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前言

我对股票一点研究都没有。
舒云先生要我写序，只好离题远一点。
    先说股票市场是一个伟大的发明，它能够把群众手里的钱很容易地收集起来，用于企业的投资。
这对于利用社会的储蓄、扩大再生产、发展经济具有极大的意义。
而且股票市场不仅仅是收集了资金，还给大众提供了一个价格信息，这家公司值多少钱。
价格信息对投资者十分重要，好的企业价格上升，值得大家来投资；坏的企业则相反。
没有了价格信息投资会失去方向。
    可是世界上的事有利必有弊。
有了一个实际上可以买卖的价格就有了投机的人，而投机有可能生产出一个错误的价格，误导投资者
。
这就是当前我国股市的主要问题。
它的危害性可能是很大的。
    投机好不好？
一般而言，投机是好的，是必要的。
没有投机，未来的价格信息就产生不出来，对未来看到的就是一片糊涂。
投机者如果对未来的价格估计正确，他能够赚到钱。
但是如果他的估计错误，他将会赔钱。
这是很公平的。
生产出一个对社会有用的产品，应该能够赚到钱；生产出一个废品，对社会有害无利，就应该受到惩
罚。
所以说，市场是很公平的。
它奖励一切对社会做出贡献的人，惩罚生产废品的人。
    投机靠的是对市场供需形势的判断，不是乱猜。
但是当投机者太多时，投机的需求和供给占了市场很大的份额，正常的供需市场被干扰，对将来价格
的预测变成了乱猜。
于是投机就变成了赌博。
这是许多投机市场，因为投机者过多的最终结局。
我感觉中国的股市可能已经变成了赌场。
任何估计都被过度的投机所搅混，正常的投机已经失去了方向。
    想靠投机致富的人应该懂得，人间一切财富都是勤奋和革新创造出来的。
天下没有白吃的午餐，没有财富的创造而想赚钱，只能是赚别人所创造的钱。
也就是别人已经创造出来的财富转移到自己的口袋里；也可能会是自己所创造的财富被别人转移到他
的口袋里。
这种转移来，转移去，忙了半天，并没有财富的创造。
这是一场零和博弈。
赌博就是财富转移的一种方式。
在正常的股票投机市场中，投机者对价格的估计多半是正确的，所以有财富的创造，不是一场零和博
弈。
    参与股票市场除了投机，还有投资。
投机和投资完全不同。
投机者只参与股票的买卖，而不期望分红。
他们从买卖的差价中赚钱。
投资则长期保有股票，每到年终等着分红。
前面说了，股票市场的根本职能是收民间游资，集中起来投资，发展生产。
好的投资者要研究各家企业的好坏，做出判断，然后买进前景好的企业的股票，长期保有股票．等待
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分红。
但是这种投资需要花费大量精力去研究企业的经营状况。
分散的普通百姓没有做这种研究的可能。
因此出现了基金等专业的股票投资公司。
普通百姓往往把钱委托给他们去寻找好的企业。
这也是社会分工和专业化的必然趋势。
但是基金和专业的投资公司必须信用可靠，否则他们会斯骗顾客，明明赚了钱，却欺骗顾客说是赔了
。
在一个成熟的市场经济中，基金公司拿过去为客户所赚的钱的成绩来说明白己的盈利能力。
这就做不了假。
    本书内所介绍的成功的投资专家，都不是靠碰运气，而是认真地研究企业、研究市场的结果。
如果我们也希望在股票市场上赚钱，就不要去碰运气，而要瞳得股票市场的道理，并专心去发现有利
的机会。
这是我所希望于读者的。
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内容概要

　　本书从巴菲特的身世、生平出发，以巴菲特的创业历程、事业发展为线索，以巴菲特的投资经历
为主要素材，结合巴菲特的家庭生活和对财富使用的态度，提炼出这位世界顶级投资大师的人生哲学
、投资观念和财富观。
本书旗帜鲜明地倡导价值投资理念，详尽地讲述了巴菲特投资实践的过程，向读者渗透理性投资的观
念。
书中引用了一些名人逸事，讽刺了股市黑嘴、并深刻揭示市场预测的不可靠性；通过巴菲特的语言对
华尔街的本质有了一个更高的认识，对经济发展中的现象有了更明白的了解。

因为我们认为，老子的智慧可遍及全球。
所以书中以巴菲特故事为经，以《道德经》原文为纬，用老子的智慧提炼巴菲特投资理念和处世哲学
，也是以巴菲特故事来诠释《道德经》。
使读者可以加深两个方面的理解。
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章节摘录

版权页：插图：在这里，命运安排他巧遇了一个叫本杰明·格雷厄姆的老人。
本书前面已经提到，从幼年到少年，“小巴”对于财富之道就表现出了过人的天份，在遇到格雷厄姆
之前已经快是个万元户了。
大家对那时候的万元户不一定有概念，这么说吧，一盎司黄金40美元左右，240多盎司黄金，按中国一
斤等于16两的传统，相当于219两黄金，这些钱能买将近4辆亨利·福特二世所造的“雷鸟”小轿车，
一辆车的价格是2695美元。
但比起格雷厄姆——当时股市江湖的泰斗、一代宗师，“小巴”的这点道行就如同萤火之遇皓月。
这位大师习惯于让门下弟子们向自己发问刁难，并在拆招解答的过程中向他们传授自己的修道心得。
在格雷厄姆热烈的课堂讨论上，总有不计其数的提问，他就是在这些讨论中与大家进行思维碰撞，并
不着痕迹地让学生们接受他的观点。
尽管“小巴”的修道天份要远远高于郭靖的习武资质，但“小巴”修道时和郭靖习武时一样勤奋。
每一次过招，“小巴”总是最卖力气的一个。
作为对“小巴”勤奋的报酬，格雷厄姆给出了他平生传道的最高评价，他在“小巴”的成绩单上写上
了A+字样，这是格雷厄姆门下所有弟子所拿到的唯一一个A+。
即便如此，勤奋好学的“小巴”还不过瘾，为了和格雷厄姆有更进一步的接触，尽得这位道行高深大
师的所有真传，“小巴”决定到老师格雷厄姆的炼金场去当一名烧火的道童。
在崇尚炼金之道的美国，“小巴”这样自幼熟读商业书本，有丰富经商经验，后来又毕业于顶级商学
院，被泰斗级大师给出最高评价的优秀学生，自然是猎头公司追逐的人才。
“小巴”想去格雷厄姆纽曼公司继续学徒，不领工钱，但遭到了拒绝。
“小巴”没有放弃，他没有在华尔街找其他的公司就职，虽然这对他而言并不难。
他开始充实自己并自己摸索着股票投资的路子。
24岁那年，格雷厄姆终于被“小巴”这种“程门立雪”式的诚意打动，将其接收为一名每年底薪12000
美元的员工。
“小巴”以实际行动回报了恩师的知遇之恩。
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媒体关注与评论

成功的理论可以跨越时空，诚如本书所言。
　　——量子基金创始人、环球旅行家 吉姆·罗杰斯价值投资该如何思考中国文化？
惟有博大和宽容，才能兼容并包。
本书通过《道德经》的世界观、宇宙观和历史视角，用我们的国学精粹阐释了巴菲特“进化论式”的
成长之路。
　　——深圳东方港湾投资管理有限责任公司总经理 但斌股神和股民的最大不同是股神具有超凡的判
断力，投资和作战一样，谁有精准的判断，谁就会成为赢家，读了本书，我能更深地体会这一点。
　　——麦克劳·希尔公司中国区总经理张莎莎
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编辑推荐

《巴菲特之非常道》：著名经济学家茅于轼作序推荐、量子基金创始人罗杰斯鼎力推荐。
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