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内容概要

　　现代公司治理结构下，股东将资本委托给经理人，形成以“两权分离”为特征的委托代理关系。
对代理人而言，只有先求得股东财富最大化，才有机会最大化其自身利益。
然我国国企股改公司资本收益低下，普通员工也未获得高收入，财富哪里去了？
　　国有资本先天存在的逐利性、公益性、产权主体虚泛化（即“无主化”）三大特征及其内在矛盾
是国有资本收益低下的根源，“弱股东”体制培育出的“强经理”，凌驾于股东权之上，自行控制权
、经营权、收益权及其他资本权力。
资本权力错配的必然结果是国有股东即全民股东收益低下。
　　抽象化的国家或高度分散的全民股东都无行权可能，干脆以获取固定且优先分配的股利为补偿放
弃国家控制权，以国有普通股转优先股（“普转优”）方式逐步实现国有资本退出战略。
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作者简介

　　郭世辉，男（1963—），陕西省富平县人，1985年毕业于陕西财经学院，2009年于西北大学获经
济学博士学位。
1994年破格晋升副教授，1999年晋升教授。
1985-2002年在西安财经学院任教，2002年至今在西北大学经济管理学院任教。
先后在《当代经济科学》、《中国流通经济》、《西北大学学报》、《人文杂志》等刊物发表经济金
融类论文50余篇，主持并参与国家哲学社会科学课题、全国农业资源规划办课题、陕西省哲学及社会
科学课题、中国—比利时合作课题及横向课题多项。
主要研究方向：企业财务与金融。
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章节摘录

　　一 研究背景　　（一）中国国企的确长大了　　“世界500强”是国内对美国《财富》杂志每年
评选的“全球最大五百家公司”排行榜的一种约定俗成的叫法。
《财富》杂志每年还评选“美国最大五百家公司”，称为“财富500强”。
让更多中国公司进入世界500强，是我国政府、企业和国民共同的愿望。
自1989年中国银行首次人选《财富》世界500强后，中国大陆入选企业逐年增多，1994年为3家，2006年
增至22家（含台港有30家），2007年维持22家（含台港有30家），2008年已有26家人选（含台港有35家
）。
2011年《财富》世界500强中，中国内地入围世界500强的企业数量从10家跃升到58家。
即便考虑资源价格上涨、企业重组、人民币升值等因素，中国企业在逐渐长大却是一个不争的事实。
　　（二）“大而不强”的现状　　“中国企业500强”是从2002年开始，由中国企业联合会、中国企
业家协会依据营业收入等指标，每年一次对中国大企业的评定与排序。
从历次公布的数据看，中国500强企业呈现如下特点：　　第一，中国500强企业是中国经济的支柱。
依据调整后的GDP数据，中国企业500强营业收入与相应年份（2001—2005年）GDP的比值分别
为55.7010、57.9%、66.2%、73.5%和77.6%。
另据中国企业联合会提供的2007年和2008年中国500强数据，可计算出2006年与2007年中国企业500强营
业收入占GDP比率分别为83.52%和88.64%。
以营业收入与国内生产总值做比较，可衡量中国前500家企业的经营规模及对中国经济的影响力。
正如各国普遍用固定资产投资额占CDP比重来衡量一国投资规模，用一国证券市值占GDP比重（称证
券化率）反映证券市场规模，用货币供应量占GDP比重反映一国经济货币化程度一样。
该指标的逐年提高，显示出我国大企业对国民经济的影响力与日俱增。
2006年中国企业500强纳税总额9938亿元，占（2005年）全国税收总额的33.1%，反映出中国企业500强
对国家财政的突出贡献。
2007年中国企业500强纳税总额13257.8亿元，占全国税收总额37637亿元的35.2%。
2008年中国企业500强纳税总额高达1.74万亿元，占2007年全国税收总额（4.94万亿元）的35.2%。
　　⋯⋯
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