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内容概要

　　《联保贷款运行机制研究》以联保贷款运行机理为研究对象，运用契约理论、博弈论、决策理论
、信息经济学等理论，采用规范研究与实证研究相结合、定性研究与定量研究相结合的研究方法，以
我国联保贷款实践为样本，对联保贷款客户筛选机制、道德风险防范机制及履约激励机制进行理论研
究与实证分析。
　　《联保贷款运行机制研究》研究的创新性成果主要包括：（1）建立了联保贷款客户筛选模型并
证实基于可分离信贷产品系列的联保贷款客户筛选机制具有较高的运行效率。
（2）建立了联保贷款借款人投资行为规范模型，并证实“连带责任、分步放款、风险基金”三要素
的存在是保证联保贷款借款人投资行为规范机制高效运行的制度基础。
（3）建立了联保贷款履约激励机制模型，并证实以“动态激励、法律机制、担保替代”等措施为主
的综合治理机制是联保贷款履约激励机制高效运行的关键。
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章节摘录

　　Mckinnon和Show（1973）研究了标准委托一代理模型下的信贷合约理论。
他们假定（1）在一个以银行为主要金融机构的经济运行体中，存在着许多经济个体。
其中一类个体是企业家，他们每人具备一个投资项目并是潜在的借款人；另一类个体是商业银行。
（2）投资项目的回报率确定但各不相同。
（3）信息是完全充分的，即银行和企业家都知道具体投资项目的回报水平。
（4）不存在交易费用。
（5）在一个竞争性金融市场中，均衡贷款利率和存款利率均为ε，并且均衡投资和均衡储蓄水平同
为L+。
银行的利润为零。
令贷款契约为标准债务契约，贷款本金为K，利率为ε，那么，借款人或企业家只有在项目回报R超过
或等于其债务额（1+ε）K时才返还贷款本金及利息。
当借款人宣布破产时，项目留存回报归银行所有。
由于商业银行与借款者之间存在着严重的事前信息不对称。
若利率是可控的，银行为提高收益，可能提高贷款利率，但结果却可能引发逆向选择问题。
因此，如何识别借款人类型，筛选绩优借款人，使“冒风险”借款人自动离开，如何降低信息不对称
程度，成为信贷契约研究的重点。
　　（二）解决事前信息不对称的模型：信息甄别模型（Screening Model）　　信号筛选模型也叫信
息甄别模型（Screening Model）。
自然状态选择代理人的类型，由于存在信息不对称，代理人知道自己类型，委托人不知道代理人类型
，委托人提供多种契约供代理人选择，代理人根据自己的特征来选择最适合自己的契约。
在信贷活动中，信号是借款者向贷款者发出的信息，是优质借款者的一种主动行为。
优质借款者有动机向贷款者发出真实信号，以使其能与劣质借款者区分开来。
由于事前信息不对称，劣质企业可能传递虚假信号，使银行无法依靠信号来判断企业真实性质。
因此，在信贷契约行为中，信号传递与筛选是一个问题的两个方面，筛选是银行作为贷款者的一种事
前行为，银行通过其筛选行为将借款者的风险类型与质量区分开来。
筛选可以表现为信贷契约条款的设计安排，而信号则是借款者对银行筛选行为的反映。
理论上讲，筛选变量的选择并不一定能够保证筛选的正确，正确的筛选还有赖于借款者的背景情况，
筛选的必要性缘于信贷契约形成的激励机制的非完美性。
　　⋯⋯
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