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内容概要

《期货违法违规行为的认定与责任研究》采取比较研究与实证研究的方法，在比较研究国外相关立法
的基础上，结合我国期货市场实践，对期货违法违规行为的特点、性质与分类、几种典型期货违法违
规行为的认定、期货违法违规行为的民事责任与刑事责任等问题进行系统研究，《期货违法违规行为
的认定与责任研究》还对我国期货立法中如何设计期货违法违规行为及其法律责任提出立法建议稿，
阐述其立法建议理由。
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书籍目录

第一章期货违法违规行为的界定 一、期货违法违规行为的特征 二、期货违法违规行为的主要类型 三
、期货违法违规行为的成因分析 四、我国现行规制期货市场违法违规行为的立法评析 第二章世界主
要国家或地区期货违法违规行为立法比较 一、美国的期货违法违规行为立法 二、英国的期货违法违
规行为立法 三、日本的期货违法违规行为立法 四、德国的期货违法违规行为立法 五、新加坡的期货
违法违规行为立法 六、中国台湾地区的期货违法违规行为立法 七、中国香港地区的期货违法违规行
为立法 八、比较分析 第三章交易型违法违规行为的认定 一、期货市场操纵行为 二、期货内幕交易与
泄露期货内幕信息行为 第四章期货欺诈型违法违规行为的认定 一、期货欺诈行为的界定 二、我国有
关期货欺诈行为的立法现状 三、期货欺诈的种类 四、诱骗投资者买卖期货合约行为 五、恶意透支行
为 六、挪用客户保证金行为 七、擅自以客户名义进行期货交易的行为 八、编造并传播期货虚假信息
行为 第五章违反行政管理秩序型违法违规行为的认定 一、非法设立或者变相设立期货交易所、期货
公司及其他期货经营机构行为 二、伪造、变造、转让期货经营许可证或批准文件行为 三、非法经营
期货业务行为 四、违反财务规范的行为 五、违反期货交易规则的行为 第六章期货违法违规行为的法
律责任 一、期货违法违规行为的民事责任 二、期货违法违规行为的行政责任 三、期货违法违规行为
的刑事责任 附录我国期货立法中设定违法违规行为及其法律责任的立法建议稿与起草说明 主要参考
文献 后记
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章节摘录

版权页：   （三）期货内幕交易与泄露期货内幕信息行为的认定 1.期货内幕交易与泄露期货内幕信息
行为的认定标准 期货内幕交易指掌握内幕信息的人利用内幕信息从事期货交易，或者向他人泄露内幕
信息或明示、暗示他人，使他人利用该内幕信息进行期货交易的行为。
泄露期货内幕信息行为指掌握尚未公开，对期货价格有重大影响信息的人员，违反规定将内幕信息泄
露给他人的行为。
对其行为的认定关键是要从行为主体、内幕信息和行为三个方面分别厘定。
 （1）主体是一切掌握内幕信息的人，包括内幕信息知情人、非法获取内幕信息的人员以及通过其他
途径获得内幕信息的人员。
期货内幕信息知情人主要包括期货交易所的高级管理人员以及其他由于任职可获取内幕信息的从业人
员；中国证监会的工作人员和其他有关部门的工作人员以及中国证监会规定的其他人员。
非法获取内幕信息的人员，指本身被禁止接触或获取期货交易内幕信息的人员，获取内幕信息所采取
的手段是盗窃、欺诈、胁迫、利诱等。
即本不应该知道期货交易内幕信息的人员通过不正当手段得知了内幕信息。
此处有疑问的是：假如本不应该知道期货交易内幕信息的人员通过合法途径（如偶然听到了内幕知情
人员的谈话等，虽然此种可能性甚小，但不可绝对排除此种情况的出现）而获得了内幕信息时如何处
理？
我国法律、法规对此暂时没有规定，我们认为可以将其认定为期货内幕交易，因为其利用了普通大众
不知道的内幕信息进行交易而获利或者减少了损失，同样破坏了期货交易市场秩序和违反了公平原则
。
通过其他途径获知内幕信息的人员，主要指通过他人泄露而获知内幕信息的人员，按照通常理解，通
过此种方式获知内幕信息的人员一般都与泄露此信息者存在着各种各样的关系，如亲属关系、朋友关
系、恋人关系，等等，在实践中此种情况确实也占据了绝对多数。
但并不能因此认定通过他人泄露而获得内幕信息的人员必须与内幕信息泄露人存在实际的关系，实际
上不与泄露信息者存在关系的人员只要利用他人泄露的内幕信息进行了直接或者间接的期货交易即可
。
 （2）内幕信息指在证券、期货交易活动中，涉及公司的经营、财务或者对该公司证券、期货的市场
价格有重大影响，尚未公开的信息。
①其主要存在两个要素。
其一是重大性；其二是非公开性。
对于重大性，美国最高法院这样解释：“如果一个理智的投资者，在他作出投资时，可能认为这个被
忽略的事实是重要的，那么它就是重要的。
换句话说，即这个被忽略的事实公开后，极有可能被理智的投资者看成是改变了自己所掌握的信息的
性质，那么，这些事实也就是重要的。
”②即一旦公开将会对期货价格产生重大影响。
可以这样判断信息的重大性：①该信息公开后是否会对期货市场造成重大影响，即信息的重要性与否
实际上应该以市场价格的反映作为一个客观标准；②行为人在知悉该信息后，是否为应对该信息可能
带来的不利后果而采取了相应措施；③相关组织是否对该信息采取保密措施。
③非公开性是说内幕信息只为少数人掌握，不为广大投资者所知悉。
对于公开的标准可以参考中国证监会制定的《内幕交易认定指引（试行）》第11条的规定“在证监会
指定的报刊、网站等媒体披露，或者是被一般投资者能够接触到的全国性报刊、网站等媒体披露，或
者是被一般投资者广泛知悉和理解”。
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编辑推荐

《期货违法违规行为的认定与责任研究》由中国社会科学出版社出版。
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