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内容概要

证券法是资本市场发展的根本大法。
这次证券法的修订就我国资本市场在探索发展过程中存在的不足和缺陷对症下药，总结实践经验，立
足于资本市场的长远发展，这次修订和实施必将为我国资本市场奠定积极、健康和规范发展的良好基
础。
《中华人民共和国证券法释义及实用指南》对此次修订进行解读。
本书由本书编写组编著。
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章节摘录

版权页：   （一）股票、公司债券和国务院依法认定的其他证券的发行和交易 股票是股份有限公司在
筹集资本时向出资人发行的股份凭证。
股票代表着其持有者（即股东）对股份有限公司的所有权。
同一类别的每一份股票所代表的公司所有权是相等的。
每个股东所拥有的公司所有权份额的大小，取决于其持有的股票数量占公司总股本的比重。
股东与公司之间的关系不是债权债务关系。
股东是公司的所有者，以其出资额为限对公司负有限责任，承担风险，分享收益。
 公司债券是公司依照法定程序发行的一种债券，公司承诺在未来的特定日期，偿还本金并按事先规定
的利率支付利息。
债券持有人是公司的债权人，不是所有者，无权参与或干涉企业经营管理，但债券持有人有权按期收
回本息。
 国务院依法认定的其他证券，是指股票、公司债券以外的国务院根据证券法或者其他有关法律通过一
定形式认可的可以适用证券法的有价证券。
把国务院依法认定的其他证券的发行和交易也纳入证券法的调整范围，一是考虑到证券市场的复杂性
；二是在法律上为未来证券市场的发展预留空间，以便接纳新涌现出来的国务院依法认定的其他证券
，体现了法律的灵活性。
 股票、公司债券和国务院依法认定的其他证券的发行和交易，是证券法调整的主要对象。
这样确定，第一，符合中国的实际情况。
因为股票、公司债券已经依法存在，并且是目前证券市场上的基本品种。
第二，股票、公司债券是资本市场上投资活动的两种基本形态，是证券市场上所使用的融资工具的两
种基本形式，在发展和完善我国资本市场特别是证券市场体系中具有重要的地位和作用。
因此，将股票、公司债券和国务院依法认定的其他证券的发行和交易确定为本法的主要调整对象是合
适的。
 （二）政府债券、证券投资基金份额的上市交易 政府债券，这里主要指国家债券，是中央政府根据
信用原则，以承担还本付息责任为前提而筹措资金的债务凭证。
国家债券通常简称为国债。
政府债券与其他债券相比，具有安全性高、流通性强、收益稳定、享受免税待遇的优惠。
 证券投资基金是一种利益共享、风险共担的集合证券投资方式，即通过发行基金单位，集中投资者的
资金，由基金托管人托管，由基金管理人管理和运用资金、从事股票、债券等金融工具投资。
证券投资基金的特点是：（1）证券投资基金是由专家运作，管理并专门投资于证券市场的基金；（2
）证券投资基金是一种间接的证券投资方式；（3）证券投资基金具有投资小、费用低的优点；（4）
证券投资基金具有组合投资、分散风险的好处；（5）证券投资基金流动性强。
 政府债券、证券投资基金份额发行的主体、程序、核准机构等都与一般的证券差别较大，目前，由其
他法律和行政法规进行规范，不是证券法的调整对象。
但政府债券、证券投资基金份额的上市交易和股票、公司债券的上市交易并没有显著的差别，可以在
同一证券交易场所进行，而且证券法对政府债券、证券投资基金份额的上市交易行为进行规范具有可
操作性。
因此，应当把政府债券、证券投资基金份额的上市交易纳入证券法的调整范围。
 （三）证券衍生品种的发行和交易问题 证券衍生品种指的是由证券衍生的期货、期权等金融衍生工
具。
证券衍生品种的发行和交易，是否是本法的调整对象，是这次证券法修订中又一个重大问题。
从证券法修订草案第一次审议稿第二条的规定看，修订草案将证券衍生品种与股票、公司债券等现货
交易并列，规定证券衍生品种的发行和交易，适用本法。
这一规定，实际上是扩大了证券法的调整对象。
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编辑推荐

《释义及实用指南》是由中国民主法制出版社出版。
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