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前言

　　这部有关投机活动的简史，即金钱与金融寡头们的历史，同我们在学校中阅读的史书是迥然不同
的。
在我们通常所认识的历史中，到处是勇敢的统帅和骄傲的国王，他们谱写历史，制造战争，变革世界
；他们似乎从来无须为必要的资金而犯愁。
　　然而事实却恰恰相反。
金融和世界历史之间存在着密切的联系。
有一次，一个忧心忡忡的女邻居来找古都拉·罗斯柴尔德，当时古都拉·罗斯柴尔德的五个儿子控制
着整个欧洲金融界。
于是这位老妇人在法兰克福的犹太人居住地很肯定地说：“不会发生战争的——因为我的儿子们不会
为此出钱！
”另一佐证发生在16世纪初。
当时特瑞乌尔佐（译注：Trivulzio）简洁明了地对国王说：“发动战争需要三样东西——钱，钱，第
三还是钱。
”我们还可以再引用一位权威统帅的话——阿尔布雷希特·文策尔·奥泽比乌斯·瓦伦斯坦用一个公
式表达了他的观点：“没钱就没有火药，自然也就没有战争。
”假使没有金钱，也没有与之相伴的投机活动，那么历史肯定是另外一副情形了。
　　然而即使没有这层与世界历史的联系，投机活动以及相关投机家的历史本身也是极其生动的。
交易所里经常会有一些激动人心的时刻，几乎所有的公民在一段时间内都只热衷于股票、债券或郁金
香的交易。
本书除了介绍大投机家和金融家以外，这些重大投机时期的背景、主角以及轶事趣闻也包括在内。
在这部历史中涌现出了精明的罗斯柴尔德家族和极富经验的德克萨思人尼尔森·邦克·亨特。
郁金香也曾同火柴和白银发挥着同样的作用。
　　在第一次世界大战以前，大投机家们在投机活动中通常是亲自登台亮相的，而后来的投机家大多
转为幕后操纵。
因此，在日本经济滑坡和新经济泡沫中人们觉得是历史将行情推向这样或那样的方向。
事实上仍然是投机巨头们利用融资公司、基金和媒体，在资本市场上投入高额资金，肆无忌惮地玩着
他们的“金钱游戏”。
　　即便这样，他们也足以让整个世界惊心动魄：比如索罗斯和他的追随者就曾让英格兰银行屈膝；
尼尔森·邦克·亨特身边的投机集团在1980年春天制造了一场白银热，从中攫取了2亿盎司白银，相当
于100亿美元；又如尼克·李森，因为他的投机活动失败，古老而享有盛誉的巴林银行不得不宣告破产
。
　　从交易所成立之日起，价值数十亿的投机活动就一次又一次地上演。
这样的游戏所带来的利润是极其可观的，它足以使投机者远离他们的投机给世界带来的贫穷和困苦。
像亚洲四小虎空前的经济繁荣就断送在一次巨大的投机浪潮之中。
　　尽管时代发生了很大的变化，但新经济框架内的投机活动竟同133年前那次宣告经济繁荣终结的股
市崩溃有着惊人的相似之处。
投机活动的工具以及操作技术可能有了很大的变化，但其运行机制和对投机者本人及整个经济的影响
，百年来丝毫未变。
　　因而，我们即使是在风平浪静的时候也需提高警惕——历史上有时会有几十年的时间极其平静，
仿佛谨慎的股东和监管者已经完全占据了上风。
可是一旦大投机家们尝到了甜头，希望迅速聚敛财富，投机的欲望就会迅速膨胀，一场“暴风雨”就
到来了。
　　股市崩溃的历史不仅是变幻莫测和惊心动魄的，它也时常会给一些自认为置身事外的投机者和局
外人带来意想不到的有趣结局。
因为交易所是经济的组成部分，而我们今天正处在无所不至的经济事件当中。
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无论是企业主、自由职业者、职员还是退休人员，至少我们的收入均需来源于经济——那些远离交易
所的人也概莫能外。
这本书是一份直观教材，至少对下一次的投机浪潮会有所启示。
请相信，它必然会到来。
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内容概要

　　《货币战争》记述了历史上的一系列重大投资事件，从《圣经》中的先知亚瑟到当代金融大鳄索
罗斯、从17世纪荷兰的郁金香热到20世纪末的巴林银行投机案⋯⋯。
历史总是不厌其烦、周而复始的重复着同样的剧情。
在这个残酷更甚于硝烟弥漫的战场的舞台上，靠的不是子弹而是资金，没有让人心惊的血腥场面，没
有家园破败的荒凉景象，但是其造成的破坏和影响之深远，让历史上的任何一场战争都黯然失色。
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作者简介

　　彼得·马丁：生于德国法兰克福，《德意志日报》专栏作家。
　　布鲁诺·霍尔纳格：德国资深金融评论家，现任职《德国金融周刊》。
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章节摘录

　　第一章 金钱游戏的开始　　男人必须有能力使财产增值。
一个人死后的账册表明，他后天取得的要比继承的多，那他才是个受人尊重并且具有高尚精神的人。
　　——罗马元老院贵族加图给儿子的告诫　　谁能靠其财产的利息组建并供养一个军团，谁才能称
得上是富有。
　　——富可敌国的古罗马统帅克拉苏的名言　　从物物交换到货币交易　　使用信用卡和现金购物
在当今看来是再自然不过了，几乎所有的商品和服务我们都可以毫不费事地用货币购得。
然而这一切却绝非自古而然。
在远古时期，交换就是一个十分棘手的问题，因为交换的一方必须首先找到一个确需此物的交易伙伴
，同时对方愿意出让的物品又为自己所需。
这样对于那些手持生活必需品（比如粮食）的人来说，交换就会容易得多。
然而粮食又有不易储藏、质量不稳定以及价值低等一系列缺点。
所以高价值的大宗交易在当时很难实现——它必须调动整个车队，还要严防偷袭，消耗很大。
　　用金银充当媒介，交换就大大简化了。
这些金属满足了作为交换媒介的一个重要前提——它们稀少并因此珍贵，而且不易腐蚀。
没有人愿意用珍贵的东西同身边随处可得的物品进行交换。
而贵重金属恰恰需要人人苦苦搜寻、采掘、冶炼、提纯。
　　这样的交换媒介到底从何时开始引入已经很难考证了。
但在公元前15世纪有一神庙碑文记载，埃及法老图特摩斯三世就曾让那些被其征服的亚洲部落用黄金
支付战争赔款。
而在此之前的一千年里，以黄金作为交换媒介在幼发拉底河和底格里斯河之间的两河流域已经很普遍
了。
　　要避免对交换媒介进行反复称量和品质鉴定，就必须将其统一。
这一点最终是通过以标准重量铸造硬币来实现的，铸币上还刻有相应的标识。
这种标准必须是普遍认可的，并依赖于一定的机构或者权威，应当由它们负责在金属小片即硬币上印
刻合适的标记和图案。
已发掘的硬币表明，最早的硬币产生于小亚细亚。
它们很可能是在公元前7世纪在小亚细亚的吕底亚铸造的。
当时的东地中海地区是世界贸易的中心。
　　正因为贵重金属制成的硬币可以方便地使用，其价值又被普遍认可，所以这些硬币——亦即货币
——对当时的世界贸易起了巨大的推动作用。
然而，货币的产生也为早期的投机活动和金融冒险扫清了道路。
因为它除了可以作为交换媒介和保值工具使用外，还是绝好的计价单位。
　　旧约中的投机活动　　早在旧约中就记载了一位极有远见的大投机家，他同统治者紧紧勾结在一
起从事投机活动。
　　有一次埃及法老梦见，先是出现7头肥肥的奶牛，随后又跟出7头极其瘦弱的；接着7个鼓鼓的麦穗
被7个干瘪的吞噬了。
这个神秘但又似乎很重要的梦境难倒了所有的解梦者。
只有刚刚从监狱释放出的约瑟能够解释这个神谕。
他说此梦预示着7个丰年和7个灾年，并且向法老建议，在丰收的年份要大量贮存收获的庄稼，以备随
后的歉收年之需。
法老顿时恍然大悟，并且深受感动。
他任命聪明智慧的约瑟为全埃及的宰相：“在埃及全地，若没有你的命令，不许人擅自行事。
”（1摩西，41，42）　　约瑟于是利用这个预言策划了一个长期的投机战略。
在收成好的年份他以低价购进大量粮食，在贮仓中囤积起来。
估计农民们当时还暗自庆幸，有“国家干预基金”购进丰年多余的粮食，这样粮价就稳定了。
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但他们高兴得太早了！
当7个歉收年真正到来的时候，约瑟和他的生意搭档法老展现出了作为投机家的出色才华。
对于一个信奉“神”的人来说，约瑟绝对是在毫无廉耻和肆无忌惮地工作。
法老和约瑟利用他们作为最重要的粮食供应商的垄断地位，强迫购买者接受不公正的价格。
他们第一步先将国内的货币占为己有，随着购买者的支付能力越来越弱，为了免于挨饿，他们不得不
出让自己的牲口。
最终这些贫穷的埃及人还要被迫交出土地，要想生存，他们只能卖身给法老做农奴。
至此，人们对这位约瑟宰相彻底失望了。
爆管后来农民被允许保留了耕地，但约瑟就此引入了高达20％的收入税。
这样，这场投机活动不仅在当时达到了空前的规模——整个国家的土地在事实上都落入法老之手，而
且它的成功是持久的，因为这次投机使埃及的自由民沦为法老的附属，并且在可预见的时间内，统治
者都可以通过税收的形式源源不断地攫取收益。
如此规模的投机效果，几个世纪以后的股票大炒家也望尘莫及。
　　埃及的法老们还积极涉足其他的大宗买卖。
所有的采石场和矿山都由统治者自己负责开采。
统治埃及长达3个世纪直至公元前夕的托勒密王朝甚至还插手工业领域——他们占有制革厂、纺织厂
、炼油厂和莎草纸厂。
几乎所有的城市或国家统治者都成为了该地区最大的企业家和银行家。
不过在金融方面，他们也并非总是很在行。
波斯国王们就曾要求在其大帝国内以白银交纳贡金和赋税，随后他们将白银装入容器并储存在国库里
。
当时，人们对再投资对于国民经济的意义还不甚了了。
贵重金属在国王官邸堆积如山，在市场上却少而又少。
全国的交换媒介因而变得越发的紧缺和昂贵，这样就出现了通货紧缩（货币紧缺），商品贸易因此大
受其害。
　　为了避免通货紧缩，斯巴达开始控制本国货币同外国货币的兑换。
今天我们称其为外汇管理。
尽管在同国外的贸易往来中仍然是用贵重金属进行支付，但在斯巴达内部流通的却是一种铁片制成的
货币。
注意，这里说的是“铁片”，也就是说这种货币的购买力已经远远超出了它的实际商品价值。
直到亚历山大大帝时期，斯巴达才有了贵重金属制成的货币。
　　世界货币——古希腊的德拉赫马　　根据小亚细亚流传下来的碑文记载，古希腊的金融业已经很
发达了。
据记载，当时的米莱托城向邻镇借了一大笔贷款，在另一次的筹款行动中又允许城民购买有价证券。
当然发行债券首先要经过议会的批准，然后公民们才能认购。
发行价当时为：3000德拉赫马，其中首付不得低于2/3，剩余部分可以年底付清；利率为每年10％，按
月支付。
在考古发掘出的碑文中还有有关贷款抵押的凭证。
可惜没有记载这些债券是否可以交易，如果可以的话，那绝对是世界上最古老的证券交易。
　　至于米莱托城拿这些钱干什么，是投资颇有收益的生意还是为了偿还债务，在碑文中没有记载。
当时，希腊的其他城市更多地是在考虑如何堆积财富。
占领了洛林的银矿以后，强大的雅典变得极其富裕，它的城堡里储存了大量的黄金和白银。
雅典在战胜波斯以后建立的阿提卡海洋联盟也拥有极其可观的贵金属储备，特别是在提洛的寺庙岛屿
上。
此后人们逐渐将这些宝贝转移到雅典的阿克波利斯。
这些钱主要是用于军事行动，当然也服务于政治。
在组建“德拉赫马帝国”的过程中，为了拉拢其他国家参与联盟，雅典给它们提供了大量的贷款。
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随着希腊经济的迅速膨胀，资本变得日益稀少。
尽管贵重金属的发掘不断发展，世界贸易也带来滚滚利润，但长期贷款的利率仍然不下10％～12％。
　　可是这并不妨碍早期的投机者投身到高风险同时高利润的投机活动中去。
生活在公元前384～前322年的亚里士多德就记载了这样一次投机活动：“某人用别人存在他那儿的钱
将铁矿上的铁一购而空。
这样他就成了独家经营，市场上的所有买家都必须来找他。
无须过高地抬高价格，他也足足赚了50到100塔伦特。
狄奥尼索斯得知后尽管没有没收他的收益，但不再允许他留在息拉柯斯，因为此人发现了对自己不利
的赚钱手段。
”由此投机家们得知，最赚钱的买卖，统治者们还是愿意自己做。
　　事实上，此时的德拉赫马早已成为世界货币了，甚至比今天美圆的规模还要大。
在短短的7年时间里，亚历山大大帝就将其帝国的边界从希腊北部扩展到意大利。
在其鼎盛时期，希腊帝国一度达到今天苏丹的北部边境和苏联内部，巴基斯坦、波斯、伊拉克、叙利
亚和土耳其都在其内。
在这个帝国内部，希腊硬币自然是支付手段。
亚历山大极其慷慨地挥霍着波斯历代国王积攒下来的帝国宝藏，甚至都导致了通货膨胀。
有多么慷慨，从一场军官集体婚礼就能看出来。
在这场婚礼上，军官们同新帝国的漂亮姑娘结婚，亚历山大自己也同当时最漂亮的罗可萨娜成婚。
为庆祝这一盛大的节日，亚历山大替所有的士兵偿清了他们过去的全部债务。
　　战争成为投机对象　　传说罗马是建立于公元前1753年4月21日。
那么罗马在经历了漫长而艰辛的上升时期以后，应该又过了300～400年，国王才逐渐破产，伊特拉斯
坎的占领者才被驱逐，进而罗马才成为了我们从史书上认识的共和国。
在早期，货币，也就是铜币是十分稀缺的，就像台伯河丘陵地区的农庄一样。
不过罗马的农民军表现得特别英勇，在一个世纪里征服了整个意大利。
在意大利“靴子”的南部，他们也曾和希腊来的定居者狭路相逢，并且领教了在那儿流通的贵金属硬
币的威力。
大约到公元前200年，罗马人才开始铸造自己的金币。
　　对于罗马来说，这一时期最好的投机活动就是战争。
同今天所不同的是，当时发动战争并不需要购买大量昂贵的军火，因为只要能将士兵们很好地动员起
来，他们就会自己带着刀枪上阵。
无须太大的经济投入就能获得丰硕的战利品。
一场战争的胜利所带来的利益是绝对可观的：通过对强大的迦太基的第一次布匿战争，统帅斯奇比奥
获得了120000磅白银。
此外，在长达半个世纪的时间里，这个北非的贸易中心每年还须向罗马缴纳200塔伦特的白银，相当于
足足6。
5吨。
马其顿及其国王安蒂奥克古战败以后，每年须支付35吨白银作为战争赔款。
另外，从迦太基手上夺来的西班牙还拥有丰富的银矿。
这样，台伯河市的财政实力日益壮大起来。
　　此前，迦太基也是由于占领了西班牙的银矿而跃居为世界强国的。
当时城中大约生活有100万居民。
面对这个强大而嚣张的敌人（其统帅曾出现在罗马城门前），罗马的军备可以说是史无前例。
不过，这也让众多的罗马人富裕起来了，资本主义的原始形式也获得了极大的发展。
连年征战使得农民军逐渐贫穷，因为他们不能够正常地耕种土地。
大地主开始乘机收购农田，购买大量奴隶进行耕作，不过这种经营不是特别有效率，因为奴隶大多毫
无工作积极性可言。
此外，这种“古老机器园”还造就了极好的买卖。
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常胜的罗马军团身后也跟来了一大群商人，其中一些就是购买战俘做奴隶的。
一个统帅远离罗马，身边带有几百个，甚至数千个奴隶该怎么办？
商人们解除了他们的后顾之忧。
在大型的奴隶交易市场，如埃及的提洛岛，人们可以像今天拍卖二手车一样将廉价劳动力卖给出价最
高的人。
那儿也不单单交易物美价廉的奴隶劳工，也有高雅的、甚至是值得炫耀的奢侈品买卖。
并不是所有的奴隶都必须在烈日和皮鞭下从事最苦的工作，这个“职业阶层”中毕竟也有一些幸运的
人，比如替罗马富人打理生意的代理人。
　　世界资本不断涌入罗马，这使得很多精明的商人和金融家有机会迅速积累财富。
当时赚钱最快的生意都和西班牙的银矿有关。
当时的银矿是出租给私人的，对于高级官员来说，通过高额的贿赂，大量本应纳入国库的白银就这样
流进了他们自己的腰包。
　　当然也有其他的敛财手段。
比如搜刮利息就变得极其普遍，人们也投机地产和奴隶。
没了财富，罗马人也一文不值。
加图。
在写给他儿子的小册子中说，“寡妇的财产可能会日益减少，男人必须有能力使财产增值。
一个人死后的账册表明，他后天取得的要比继承的多，那他才是个受人尊重并且具有高尚精神的人。
”　　当时也出现了股份公司的原始形式。
上面所提到的加图就曾建议投机者，不要自己购买一艘商船，而是要和其他49个出资者合作，经营50
艘商船。
如果有元老参与，那么这种参股的利润是极其可观的，因为当时官方是禁止私人购买商船的。
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媒体关注与评论

　　《资本战争》书评文/石冠兰开始，我以为这又是一本如今受到热捧的关于如何投资理财的教科书
，看过之后，才发现它更像是在记载和剖析真实史实，而更重要的，这本“史书”却适合每一位热衷
于投资理财的人。
　　从古希腊古罗马时期最原始的金钱游戏开始到东印度公司的辉煌、从美国华尔街的崩盘再到日本
的衰退、从东南亚金融危机再到恐怖主义对于股市的冲击⋯⋯它拨云见日般地看清楚了翻云覆雨的经
济活动背后那只手。
读者会在震惊之余发现后来清醒冷静之后，看起来那么愚蠢而荒诞的诸多事情，竟然在历史上那么频
繁地发生着，而且群众基础几乎都是广泛到了全民参与的地步。
看来，尽管各国国情相差甚远、国民性格大相径庭，但是无论中外，没有人可以抵御泡沫一样美丽的
谎言、也没有人可以摆脱资本的戏弄；尽管投资活动、资本活动的载体已经与时俱进地现代化了。
但是无论古今，人性中的贪婪、恐惧、盲从这些劣根性却仍踏步不前。
　　以史为镜可以知兴替，的确如此。
那场对于郁金香的疯狂投资，在几年前发生在中国对于普洱茶的骤然升温的投机重新找到了影子。
祖父是位在茶叶界从业60年的老茶人，虽然早已退休，但出于对茶叶的热爱，年逾古稀仍在经营一家
茶叶小店，他仓库里多年前留下的普洱，被一个人一买再买，这位有着60年经验的老茶人对此大惑不
解——论味道、论质量、论色泽，这样的普洱只能算是还能喝，怎么值得有人一再要求多买呢？
他不知道，现在的普洱已经脱离了茶的领域，而成为一种投机品。
但是，当一件商品被炒得远远背离其真实价值，并且几乎所有的资金都已经进入的时刻，就会发生僵
持，进而由于巨大的非正常价值无人接手而发生崩盘。
花用于观赏、茶用于品尝，这么朴素的道理在资本的巨大光环面前被人们视而不见。
荒唐总有落幕的时候，北京茶市上演的暴露神话也终于崩盘。
游戏终止，必然又是几家欢乐多家愁。
　　任何模式，当无人接盘时，就会崩盘。
盛极必衰始终是一个不断现身的真理。
用这一个来评价当今的中国股市恐怕暂时还不太合适，但毕竟，把这一点牢记于心还是必要的。
2006年下半年开始突然变得炙手可热的股市，吸引了各大金融机构门口长长的队伍。
一旦开了股市的账户，财富便打着滚地增长，这在某一段时间是真实的情况。
面对如此唾手可得的收益，不少人取出了存款、变卖了汽车、抵押了房产，全部家当统统进入了股市
。
4000点、4500点、5000点、6000点⋯⋯大盘一路引吭高歌。
我并不能预知2008年初的重新回归4000多点在漫长的股市变动中意味着什么，但还是建议，股民们努
力去区分哪些上市公司是在良性运作而哪些不过是空壳和概念；多想想哪些增值财富来自于公司良好
的业绩而哪些只是来自于疯狂的投资。
　　借用本书前言中的一句话“这本书是一份直观教材，至少对下一次的投机浪潮会有所启示。
请相信，它必然会到来。
”如果你的书桌左边不断变换着五花八门的各类投资理财读物，请把这本书永远放在书桌右边。
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编辑推荐

　　中文版补充了大量图片和注释，使读者更易领会《资本战争：金钱游戏与投机泡沫的历史》内容
。
《货币战争》是一本独具特色的金融发展史。
它以欧美两千年来重大的资本投机活动为主线，勾勒出一条清晰生动的资本发展轨迹，以及循环递进
、螺旋状生长规律。
它令人信服地指出，历史不是帝王、英雄创造的，操纵历史演进变化的是政治背景后面看不见的资本
角逐和铁一般无情的经济规律。
　　全书信息丰富，资料翔实，论断精辟，情节生动，与最近国内热销的商业历史书《货币战争》、
《伟大的博弈》相比，内容更全面，视角更客观，《货币战争》的部分章节段落即取材于《资本战争
：金钱游戏与投机泡沫的历史》。
　　2007年国内股市的投机热潮，与书中描述的历史惊人相似，借古鉴今，有很强的现实意义。
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