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前言

走进后5000时代中国股市近两年来的走势可谓狂放不羁，四次加息、印花税上调、允许流动资金向境
外投资⋯⋯六道金牌竟然没有锁住这只劲牛。
这在以前是无法想象的。
中国股市（上证综指）突破5000点之后，未来会怎么走？
6000点？
8000点？
还是回到3000点甚至是2000点？
这个问题，上到总理、部长，下到普通老百姓，甚至华尔街金融公司、世界五百强的高管层，都在密
切关注。
我预测：中国股市（上证综指）2010年就会攀上10000点。
我们正在经历一轮百年不遇的大牛市，这轮大牛市至少要持续十年！
我相信本书出版后必定会引起激烈的争论，有相当一部分人会不以为然，甚至嗤之以鼻：凭什么？
根据何在？
在书中，我归纳了中国股市将出现十年大牛市的九大成因，同时也是中国经济将进一步强劲发展、稳
步迈入“黄金十年”的九大推动力。
我比较了美国股市历史上出现三次大牛市和中国将要出现大牛市的类似性。
也许更令人信服的是：和中国比较类似的新兴国家印度的股市近年来的高速成长。
众所周知，对中国而言，印度是最具可比性的国家，因而也是最有说服力的一个实证——在2002年10
月至2007年8月不到五年的时间里，印度SENSEX指数由2949点上涨至15100点，涨幅高达412％，与中国
股市形成犄角之势，成为全球股市两大亮点！
SENSEX指数是什么呢？
很多人可能感觉比较陌生，但在全球股市中，这个来自孟买证券交易所的指数，一直被认为是最普遍
和最精确的经济晴雨表。
SENSEX指数是2002年左右见底的，那时的平均市盈率只有10倍左右，后来走了四年牛市。
中国股市2005年的情况与印度股市2002年有些类似。
我们可以参照印度股市近年走势图表，勾画出中国股市（上证综指）2010年登上10000点的走势预测图
。
当然，股市是一个不确定性最大的复杂系统，因此，我提出了中国股市登上10000点的七大前提，提出
我们对世界和中国未来最善良的期望。
我将连续十年的分析总结出来，希望能够帮助读者在未来几年的长期牛市中，获得正确的判断。
对于这样一本书，我认为不同的人应该有不同的读法，所以我针对三种不同类型的读者，提出了三种
不同的阅读方法：第一类读者：新股民、有入市想法的人。
阅读方法：阅读序言、后记、所有章节标题以及本书的第四部分《一亿中产》。
大部分分析性文字可以跳过不读，在未来的投资生涯中，随着经验的累积，您再看这些内容，那时获
益更大。
第二类阅读者：有一年以上炒股历史的老股民，以及具备一定专业知识的业内人士。
阅读方法：在第一类阅读者的基础上，浏览本书，明了大势，掌握书中提到的各种操作技巧，并熟练
应用于实践之中。
第三类阅读者：决策者、上市公司高管层、机构投资者等专业人士。
阅读方法：这是一个互动的时代，图书也应该成为一个互动的产品，而不再局限于“输出一接收”这
样一个僵硬模式。
对于本书所提出的观点，也许您会有很多不同意见，建议您把它当做一本尚未写完的书，对本书的分
析作出您的判断。
中国股市登上10000点后的部分，将由您来续写。
本书虽然是我多年研究和思考的成果，但其中仍难免有错讹和不足之处，希望广大读者朋友不吝赐教
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，对于您提出的问题，再版时我会作出及时修正。
在此，谨向所有在这本书的写作过程中给予过帮助的朋友们表示衷心的感谢。
我还要特别感谢著名财经记者傅桦先生，在写作这本书的过程中，他与我进行过多次讨论，提出了很
多中肯的修改意见，并为我提供了大量的资料和图片。
最后，欢迎广大读者就书中的观点和问题展开讨论并加以指教。
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内容概要

30年前，邓小平在他的建议下恢复了高考；20年前，他以《中国大趋势》一书风靡全国，成为中国经
济改革风云人物；15年前，他成为华尔街某投资公司总裁，《闯荡华尔街》一书再度畅销百万；现在
，著名经济学家、金融投资专家温元凯携最新力作《牛市一万点》高调回归。
                                                            面对管理层对股市“过热”的打压，市场并没有屈服，从2007年5月30日
的暴跌开始，市场与政策的较量就没有停止过；8月23日，上证综指终于突破历史性的5000点大关。
在著名经济学家温元凯看来，市场的反击将是持久而坚韧的，因为这轮大牛市，不是结构性的，也不
是政策性的，而是本质性的、内在性的，谁都阻挡不了。
                   《牛市一万点——中国财富大趋势》是温元凯先生对从2005年下半年以来股市持续走高现象
的最新研究成果，在书中，他对中国股市与中国经济如何达到良性互动进行了深入的思考，对股市如
何走向一万点新高提出了富有建设性的意见，也对广大中小股民如何通过股市投资来分享中国经济持
续快速发展的胜利果实提出了中肯的意见。
以金融资本市场为中心的中国新一轮财富大趋势，尽在“中国托夫勒”温元凯的新书之中。
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作者简介

温元凯，1946年生，上海人，经济学家、金融投资专家、亚洲投资论坛董事，现任北京南洋林德管理
咨询有限公司总裁。
1970年毕业于南京大学化学系；1977年8月，应邀参加“科学与教育工作座谈会”，向邓小平提出了“
自愿报考，领导批准，严格考试，择优录取”的高考恢复方案，被邓
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后记
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媒体关注与评论

　　傅桦　　2001年7月，我在《时代财富》担任副总编。
当时，杂志发表了经济学家华生的著名文章《漫漫熊市来临的信号》，该文准确预测了中国股市长达
五年的熊市。
如果说这篇文章教会了我们“熊市思维”，那么温元凯先生的《牛市一万点》，让我们学会了用“牛
市思维”去面对未来十年的股市。
我很庆幸，在中国股市的两个转折点，都　　在阅读温元凯先生这部书稿的过程中，中国股市正在发
生着惊人的变化。
2007年8月23日，上证综指终于突破了5000点大关。
我相信，5000点只是一个信号，而温元凯先生所预测的10000点也仅仅是一个阶段性的目标。
　　中国股市到底能爬到多高，我们且不去猜测，时间会告诉我们答案。
但在5000点之后、10000点之前，在这样的大牛市面前，我们的思维和操作方法都应该完全改变了。
　　现在，你需要有三个意识，即平地意识、洼地意识和高地意识。
如果你能够让这三个意识根植于大脑，那么，无论股市如何风云变幻，你都将稳坐钓鱼台。
在你未来的投资实践中，这三个意识将成为助你成功的三件法宝。
那些高明的投资者，如索罗斯、巴菲特、彼得R26;林奇、罗杰斯，包括中国股神林园，他们都正确地
运用了这三件法宝。
这是判断股市最简单、最有效的招数，如果你是一个经验尚不丰富的股民，你可以把它们当成程咬金
的三板斧。
　　平地意识——全球化正在创造属于每个人的全球市场　　2007年最畅销的经济类图书《世界是平
的：21世纪简史》惊醒了一批人。
作者托马斯R26;弗里德曼是美国著名的财经记者，在他考察印度的时候，这本书中最核心的观点突然
跳进他的脑海，他发现，用全球经济一体化的眼光来看，世界经济已经是在一块平地上运行。
　　他用许许多多的故事说明：全球化不是一种现象，也不是一种短暂的趋势，而是资本、技术和信
息超越国界的结合，这种结合创造了一个全新的全球市场，创造了一个地球村。
　　三十年前，比尔R26;盖茨告诉托马斯R26;弗里德曼，如果你必须在一个出生于孟买或上海的天才
和一个出生于纽约州帕基普希的普通人之间做出选择，你肯定会选择帕基普希，因为在那里，过上富
足生活的概率要远大于亚洲城市。
“现在，”盖茨说，“我宁愿成为一个出生在中国的天才，而非生于纽约的普通人。
”因为我们已经进入到“全球化3.0时代”，整个世界变成了一块平地，经济学家们所强调的“进入门
槛”早已消失不见，每个人都可以在世界的任何角落里“即插即用”。
个人终于成为了时代的主角，全球化正在创造属于每个人的全球市场，因为这样朴素而震撼的观点，
这本定价高昂的经济类读物，居然反复再版，成为了标准的“小资读物”，更成为了经济界人士的必
读书。
　　世界是平的，对中国股民意味着什么？
在我看来，它意味着只要你开一个股市账户，你就是全球经济一体化的参与者，你坐在家中就可以分
享全球经济增长的成果；它意味着你可以和比尔R26;盖茨一样——是微软的股东，你可以和巴菲特一
样——长期持有世界上最优秀公司的股票。
　　洼地意识——不要担心失去机会，只要你还具备发现价值洼地的眼光　　2006年底，一群投资者
在长安街最著名的富人俱乐部——长安俱乐部的一次小型会议上，讨论北京金融街的扩张问题。
　　枯燥的数字，却令人瞠目结舌：金融街的机构投资者管理的金融资产总额达到16.2万亿元，占全
国金融资产总额的60%，控制着全国90%以上的信贷资金、65%的保费资金，每天的资金流量超过100
亿元人民币。
这个区域内的企业每年创造的国内生产总值高达7000多亿元，利润达150亿元。
仅2006年上半年，金融街地区就实现三级税收476.2亿元，占北京市三级税收的比重达到24.3%。
　　最让人惊讶的是，这些财富全部聚集在金融街这块面积只有一平方公里的土地上。
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　　长安俱乐部的那次会议，讨论的是即将扩张的金融街将会为周边地块带来什么样的机遇。
当时透露出来的消息显示，金融街将在2007年开始扩容，到2008年，将从原来的一平方公里扩展到三
平方公里。
奇怪的是，这个从西城区传出来的消息，却引起了丰台区政府的高度重视。
丰台区政府和投资者们认为，金融街已经成为中国金融机构聚集密度最高的地区，是金融产业对GDP
贡献度最高的地区，也是金融产业最发达的地区。
金融街扩张，意味着原来的一平方公里土地已经完全不能适应金融聚居地发展的需要，在这样的情况
下，紧邻金融街的丽泽商圈，已经成为一块名副其实的价值洼地，将会迎来巨大的价值攀升。
　　接下来的半年里，丽泽商圈的商品房价格上涨幅度，远远超过了北京市房价上涨的平均速度。
“价值洼地”这个概念深深地印在了与会者的脑海中。
　　高地意识——千金难买早知道　　明基收购西门子失败后，董事长李耀和他的核心团队在北京的
一家饭店接受我的采访。
当时，他说了两句话，让我思考良久。
　　第一句话是：千金难买早知道！
　　第二句话是：登山的时候?们想找捷径，结果失败了，现在回头重新攀登还来得及。
　　正是因为没有“早知道”，让他们在短短的一年内直接损失了8亿欧元，相当于80亿人民币。
他们看中了西门子这个品牌，却忽略了它的危机；看中了西门子的技术，却忽略了它的惰性；看中了
西门子的人才，却忽略了两种文化的冲突。
这个“重新攀登”，让他们整个团队又找回了做企业、做市场、做品牌、做技术以及做管理的勇气。
　　他们的经验是用80亿人民币换来的，而我们在股市中的失败，是否能够换来有价值的经验呢？
无论是踏空还是疯狂的追高，这些不理性的行为，都是被贪欲蒙蔽了眼睛。
就像在迷宫中行走的人，如果找到一个高地，站在那里一望，就明白了自己所处的位置，就能够找到
走出迷宫的正确路线。
　　要想从股市上赚到钱，你需要站在一个高地上去看中国股市，但是，能够如华生先生那样提前看
到未来五年熊市的来临，能够像温元凯先生那样看到未来十年的大牛市，对我们普通投资者来说，实
在很困难。
一位历经沉浮的中国富豪这样过说：读万卷书不如行万里路，行万里路不如有高人指路。
很显然，温元凯先生就是在股市中指路的高人——他不局限于个股的跌涨，而是从全球经济大势、中
国未来走向等“基本　　在股市中，无论你是散户还是机构，在每天开盘的时候，你和所有人都一样
，都面临着同样的机遇。
唯一不同的是，对自己的未来是否有足够的信心。
　　希望我们的读者在选股票的时候，遵循价值投资概念，选择“价值洼地”进行投资。
这样的洼地包括行业价值被低估的或在整个行业中被低估的企业、处于转折点的企业、价格低于价值
的企业。
同时，还要逐渐提升自己的高地意识，对全球经济冷暖、中国经济趋势、产业走向、公司未来前景有
准确的判断，能够站在高处分析大　最后，我要提醒各位读者：永远记住，风险意识和安全法则是你
唯一的股市保险单。
没有永远直线上升的股市，也没有永远直线下降的股市。
物极必反，月盈则亏。
当你全仓进入的时候，正是你风险最大的时候；当你空仓的时候，也许你的下一个机遇正在来临。
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