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前言

　　证券市场监管是法和经济学研究领域最富争议的问题之一，这种争议的升温可追溯到20世纪60年
代。
Stigler，Benston和：Manne等在60年代都曾对证券市场监管进行过激烈的批评。
随后的反击来自经济学界、法学界以及监管政策的制订者，典型的如IrwinFriend，Edwards．Herman
，Westerfield，Coffee等。
时至今日，此类争论非但没有结束，且争议的深广度皆有所发展。
　　从价值取向来看，国际学界针对证券市场监管的研究主要可分为“相信市场”和“相信监管”这
两派对立的观点。
前者认为市场自身能实现资源的有效配置，证券市场监管除了能带来成本之外，毫无收益可言，由此
反对干预市场。
这一学派的主要代表包括“芝加哥学派”等。
后者则认为市场失灵是一种客观存在，且市场无法自发克服其缺陷，监管措施或可弥补市场的不足。
双方的争议各有其理论基础和实证支持。
　　本书融合国内外的相关研究成果，重点从经济学角度探讨证券市场监管问题。
全书从结构上分为十章。
　　第一章概括了证券市场监管理论的发展。
作者认为，证券监管理论研究经历了三个发展阶段：第一阶段是基于市场失灵和公共利益的分析，时
间大致为20世纪30年代前后至60年代末。
1929年的市场崩溃迫使美国实施证券市场监管，JamesBurk（1985）简要总结了投机、欺诈、价格操纵
等和证券监管起源的联系，Coffe（1984）称之为“正义与邪恶的较量”。
第二阶段是基于政治经济学的分析，时间是20世纪60年代至80年代。
在这一阶段，理论界对证券监管机构提出了严厉的批评。
许多经济学家质疑监管者作为公共利益代言人的角色定位，探讨监管者是否果真维护公共利益，提升
社会福利。
第三阶段是20世纪80年代以来基于法与金融学的讨论。
在此阶段，监管理论研究已不同于监管是否有用这种简单的争论，而是在研究的深广度上有所拓展。
一方面，从利益集团的角度对监管影响的讨论还在继续，延续了监管的政治经济学分析。
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内容概要

　　《证券监管的经济学分析》融合国内外的相关研究成果，重点从经济学角度探讨证券市场监管问
题。
证券市场监管是法和经济学研究领域最富争议的问题之一，这种争议的升温可追溯到20世纪60年代。
从价值取向来看，国际学界针对证券市场监管的研究主要可分为“相信市场”和“相信监管”这两派
对立的观点。
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