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前言

　　对股权投资基金进行研究是一件非常有意义的事情。
一方面，股权投资基金是优化我国企业融资结构和提高直接融资比重的重要途径。
和发达国家相比，我国企业融资来源长期以来主要以银行贷款等间接融资为主，来自于证券市场等直
接融资渠道的融资占比不高。
虽然近几年来我国资本市场得到了快速发展，尤其是股票市场规模日益壮大，但并未完全改变我国企
业过度依赖银行信贷的局面。
随着我国经济市场化程度的日益提高，这种以间接金融为主的金融市场结构在资金和资源配置效率方
面受到较大制约，不完全适应我国经济发展的需要，要求我们通过多渠道优化企业融资结构和提高直
接融资比重来完善我国金融市场，充分发挥金融对经济的支持作用。
股权投资基金通过将一批有特定偏好、不满足于传统银行存款、证券投资基金等方式的投资者的资金
聚集起来，通过专家管理的方式直接投资于实体经济，为企业融资提供了一种证券市场之外非传统的
一种直接融资渠道。
同时，股权投资基金的快速发展也有利于为资本市场培育大量上市企业资源，促进企业之间的兼并收
购，进一步推动资本市场的发展。
因而股权投资基金是促进我国企业融资结构的优化和直接融资比重的提高的一个重要途径。
另一方面，股权投资基金的发展有利于提高投资效率，促进高新技术企业发展和产业升级。
党的十七大报告已经提出要加快转变我国的经济发展方式，促进产业结构的优化。
2008年以来发生的国际金融危机虽然没有对我国产生严重冲击，但进一步暴露了我国传统经济发展方
式中存在的缺陷。
如何提高我们的投资效率，优化和调整产业结构已成为当前我国经济改革的主要方向。
国际经验表明，股权投资基金尤其是创业投资基金的发展能够有效提高投资效率，创造就业，促进高
新技术企业的发展和产业升级等。
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内容概要

　　本书从相对宏观的角度对影响我国股权投资基金行业发展的内在因素、发展环境，股权投资基金
在我国兴起的原因，应如何促进股权投资基金在我国发展等问题进行了深入阐述，对我国股权投资基
金研究的进一步丰富和我国股权投资基金行业管理政策的完善等，均具有重要参考价值。
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章节摘录

　　3.股权投资基金的投资者　　私人股权市场和股权投资基金的资本来源于许多不同类型的投资者
。
和传统的银行信贷市场和以交易所市场为主的证券市场等不同，私人股权和股权投资基金的投资人在
投资目标、投资理念及风险承担能力方面均有所区别，他们构成了一个相对独立的市场。
私人股权和股权投资基金的投资人主要包括富有的家庭和个人投资者，以及各类机构投资者。
从发达国家的情况来看，机构投资者是私人股权基金的主要资金来源，这些机构投资者包括了政府机
构、商业银行、投资银行、保险公司、金融控股公司、养老基金、资产管理公司、各类工商企业和投
资机构等，而来自个人投资者的资本一般仅占其中的10％左右。
其中，养老基金是发达国家股权投资基金最主要的机构投资者。
　　4.股权投资基金的投资服务机构　　各类中介服务机构也是私人股权市场的重要参与者，这些中
介服务机构主要包括三类：一是为基金投资者提供中介的服务。
为基金投资者提供的中介服务主要包括评估市场中各种类型的股权投资基金，并为投资者提供投资选
择建议，同时在许多情况下，投资者股权投资基金的机构投资者本身就是一家基金，因而中介机构也
经常提供这种“基金的基金”管理服务。
另外，如果这些投资者愿意采取直接的私人股权投资而不是通过股权投资基金投资，中介机构会直接
为投资者提供私人股权投资项目的评估与咨询服务。
二是为股权投资基金（包括私人股权投资管理机构）提供中介的服务。
这类中介服务的最主要内容是为私人股权投资管理机构建立基金，为基金寻找合适的投资者（如有限
合伙人）等。
三是为发行私人股权证券的私人公司或上市公司提供的中介服务。
这类中介服务包括为企业提出各类证券发行方面的建议，寻找私人股权的投资人及证券发行承销服务
等。
在杠杆收购当中，中介机构需要提供的服务还可能包括并购咨询、各类债权性融资等方面的服务等。
在有的情况下，投资银行等不仅为私人股权基金及投资者提供相关的中介服务，而且也经常成为股权
投资基金的重要投资者和基金管理人。
图1.2表示了私人股权市场主要参与者及其关系。
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