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前言

在美国流传着这样一个故事，几十年前，有两家知名的餐饮公司，一家规模较大，拥有优秀的厨师，
他们对菜品精益求精，所以，常常顾客盈门。
每年的净现金收入100万美元，投资回报率达到40％。
另一家规模较小，人力资源也不是非常出色，菜品也一般。
利润少一些，每年的净现金收入仅有10万美元，投资回报率为10％。
倘若您手上有30万美元，这两家公司来找您投资，您会把钱投到哪一家呢？
凭借人们一般的财务经验，恐怕前一家餐厅会让大多数人怦然心动。
然而，几十年后的事实却让人们大跌眼镜。
当年投资第一家餐厅的人，得到了150万美元的报酬，而投资第二家餐厅的人，却得到了高达3000万美
元的报酬！
为什么会有这么大的差异呢？
答案就在于后者巧妙地运用了财务管理工具。
通过财务分析和诊断，找出了那些能为企业持续盈利的关键因素，比如，调整产品结构、改进服务流
程、降低经营成本等，最后形成了一套自己的发展模式。
可见，运用财务管理，可以为您增添不少财富。
可以说，理财已与我们的生产经营活动、日常生活息息相关。
在激烈的市场竞争中，理财是企业维持较高的盈利、个人财富增加、其他部门能正常运转的奥秘所在
。
谈到财务管理，您也许会想到“怎么看财务报表”、“如何安排每日的收支”等，其实，这些仅仅是
财务管理最基本的内容。
财务管理贯穿于生产经营活动始终，从一开始选择投资机会、进行投资决策、预测相应的收支，对经
营活动进行管理和对最后经营成果的分配与评价，这一系列环节周而复始，构成了完整的财务管理活
动循环。
新的《企业所得税法》已由中华人民共和国第十届。
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内容概要

在本书中，编者将以企业为主，同时兼顾个人、非营利组织，为您全面介绍财务管理的知识，包括从
哪里筹集资金，怎么使用资金及分配所得到的收益，即筹资管理、投资管理、分配管理。
在整个体系上，共分为三部分，第一部分总论篇，介绍财务管理的基础知识，并为您勾勒出财务管理
的概貌；第二部分企业理财篇，在这部分中，编者将为您介绍企业如何管理财务；第三部分其他主体
理财篇，通过阅读这部分的内容，您将了解个人、非营利组织财务管理的全过程。
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章节摘录

插图：第一部分 总论篇第一章 财务管理概论第一节 货币时间价值观念一、货币时间价值的含义对初
学者而言，也许不能马上接受和理解货币具有价值随时间变动的特性。
但在现实生活中，相信大多数成年人都知道，今天存人银行的一笔钱，在一年以后可以连本带利获得
超过本金的本利和。
其实，这就是货币具有时间价值的一个简单而直观的例子。
在现实的财务管理活动中，这样的例子还有很多。
从理论上说，货币的时间价值是指投入运营的货币经历一定的时间，由于投资和再投资所增加的价值
。
在实务中，可以用相对数来表示货币的时间价值，即用增加价值占投入货币的百分数来表示。
例如，现在的1元存入银行，一年后可得到1.05元，则货币的时间价值为5％。
货币之所以会随着时间的推移而增值，是因为它参与到企业的再生产过程中。
在第一章中，我们知道企业资金循环和周转的起点是货币资金。
以一个盈利的制造企业为例，企业在开始投产时，用货币购买所需要的资源，如原材料、劳动力，这
时货币转化为生产资源；在产品完工时，货币转化为产成品；当产品出售后，企业得到的货币量大于
最初投入的货币量，实现了货币的增值。
资金每完成一次循环，货币就增加一定数额，周转的次数越多，增值额也越大。
因此，货币的时间价值是货币在周转使用中产生的，是资金所有者让渡资金使用权而参与社会财富分
配的一种形式。
从数量上来看，货币时间价值不等同于存入银行获得的利息。
金融市场中的利率是由纯粹利率、通货膨胀附加率和风险附加率三者相加构成，而货币的时间价值是
指不考虑风险和通货膨胀条件下的社会平均资金利润率。
尽管在概念上货币时间价值不等于利息，但是，货币时间价值的计算方法与利息的计算相同。
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编辑推荐

《财务管理学:原理·应用·案例》由立信会计出版社出版。
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