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前言

　　2008年9月，《中国经济运行风险研究报告（2008）》出版发行，该报告对影响中国经济运行的一
些主要风险因素进行了识别和度量，并对2009年中国经济运行的总体风险状况进行了预测和判断。
　　总体来看，2008年的研究报告较好地刻画了中国经济运行中的主要风险因素及其特征；而且，报
告对于中国经济运行态势的关键分析和判断，也与后来的实际经济发展状况基本吻合。
不过难以回避的是，该研究报告也存在着对美国次贷危机引发的国际金融、经济危机的影响估计不足
的问题；并且，由于在研究中没有充分考虑到这一意外冲击因素，所以报告对经济增长、通货膨胀等
重要经济变量进行风险测度的准确性还不够。
这一方面反映了宏观经济系统自身的高度复杂性，另一方面也给进行此项工作的研究团队提出了更高
的要求。
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内容概要

本报告首次设计构建了中国经济运行风险指数，筛选能够反映宏观经济运行状况的代表性指标，把风
险等级划分为无风险、风险关注、有风险、较高风险和高风险五个级别。
     该报告被誉为国内第一本较为全面、系统探讨当前中国经济运行风险的研究报告。
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章节摘录

　　一、绪论　　经济运行风险主要是指实际经济运行相比较其正常（或均衡）状态而产生显著偏离
的可能性。
在实践中，宏观经济各个目标的实现程度通常被用于衡量经济运行的实际状况，因此经济运行风险的
大小程度，也主要表现为反映经济运行质量的各关键经济变量对其正常值的偏离程度。
　　2009年以来，中国正面临亚洲金融危机以来最严峻的经济形势。
从实体经济部门而言，中国受这一轮金融危机的冲击很大，从2008年第四季度开始，中国经济发展中
的问题开始显现，私人投资、工业生产和出口持续下滑，就业形势日益严峻。
虽然在积极财政政策、宽松货币政策以及4万亿元政府刺激计划的作用下，中国经济自2009年第一季度
以来初现复苏迹象，但是，进出口贸易总量大幅下滑、社会消费品零售总额增速减缓、工业企业增加
值增速下滑以及发电量下降和开工不足等客观事实也同时表明，支撑中国经济复苏的基础仍不牢靠。
并且，全球经济金融危机对中国实体经济的冲击越来越显现出来，因此，在国内出现经济周期调整和
其他经济体衰退造成的外部冲击的叠加作用下，未来的中国经济运行将面临较大的风险。
　　在对中国经济运行风险进行具体研究中，本报告将严格遵循风险相关问题的规范研究思路而展开
。
即：首先，对中国经济运行风险的主要引致因素进行识别，并深入考察这些风险因素影响中国宏观经
济目标顺利实现的传导机制；其次，在对中国经济运行中的风险状况进行定性描述的基础上，通过设
计风险衡量指数，尝试对中国经济运行中所面临的风险大小程度进行量化，以提供反映中国经济未来
所面临风险大小的数量结果；最后，基于前述风险因素识别及传导机制分析，提出相应的管理中国经
济运行风险的政策建议。
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