
第一图书网, tushu007.com
<<银行体系压力测试方法的创新与应用>>

图书基本信息

书名：<<银行体系压力测试方法的创新与应用>>

13位ISBN编号：9787542936752

10位ISBN编号：7542936751

出版时间：2012-12

出版时间：立信会计出版社

作者：袁芳英

页数：211

字数：195000

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<银行体系压力测试方法的创新与应用>>

内容概要

袁芳英所著的《银行体系压力测试方法的创新与应用》从压力测试方法创新和在我国银行体系中的应
用两个层面展开。
构建了资产价格冲击下的考虑这三者关系的宏观压力测试框架，解答了压力测试中需要大量的数据和
一系列有关于宏观经济和金融环境的背景信息，所以如何选取变量指标，如何获得数据关系到测试结
果的可信度和可用度。
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章节摘录

　　第三类是庞氏企业（Ponzi firm）。
这类企业不但近期的资产现金流量小于现金支出量，而且获得的净收入部分也小于支付的利息部分。
即从第1期到倒数第2期（n-l期），它每一时期的预期收入不仅小于到期债务本金，甚至还小于到期债
务利息。
直到最后1期（第n期），该企业的预期收入（常常是由于资产大幅度升值后变卖资产所得）才足以偿
还前n-1期及第，2期的到期债务本息。
庞氏企业是高风险的借款企业，他们借款用于投资回收期很长的项目，他们在短期内没有足够的收入
来支付应付的利息，而长期收益也是建立在假设的基础上的。
为了支付到期的利息，他们必须采用滚动融资的方式，并且不断地增加借款金额。
因此，其资产现值对利率变化具有较强的敏感性，当短期利率上升时，除了某些终点时期外，其他时
期该类企业的现金支出水平都超过预期的现金收入水平。
　　正是由于经济生活中存在这三种企业的筹资行为和债权债务结构，才导致银行体系的不稳定。
在经济稳定增长时期，多数企业都采取抵补性的筹资方式。
而在经济繁荣时期，市场便会产生过分的乐观情绪，投资者的预期利润也随之提高，这种乐观的估计
引起了人们过度的投资举动。
同时，在经济出现繁荣形势的诱导和追求更高利润的驱动下，金融机构也逐渐放松了贷款条件，借款
企业受宽松的信贷环境的鼓励，更倾向于采取较高的负债比率。
借款企业中后两类风险较大的企业比重越来越大，而抵补性借款企业的比例则越来越小。
为了追求更高的利润，金融机构支持借款企业从事那些规模更大、不确定性更高、回报期限更长的项
目。
于是，生产企业和个人的债务相对其收入的比例越来越高，股票和不动产的价格也随着无限制的上涨
。
结果是随着信贷需求的增加，短期利率开始上升，进而是长期利率上升，这时市场主体对利率变动敏
感程度逐渐增加。
利率的上升将导致那些冒险筹资者的财务状况恶化，其表现之一就是部分投资者的短期现金流量赤字
转为长期现金流量赤字。
由于金融资产的现值与长期利率成反比关系，故随着长期利率的上涨，资产现值开始下降，投资变得
无利可图。
随着上述市场投资主体行为的变化，一方面是投资者对自身财务状况恶化的忧虑；另一方面是政府当
局对泡沫成分会引起通货膨胀的顾虑。
当几个市场主体因经营不善而倒闭时，市场开始时的忧虑会变成全面的恐慌。
经济形势开始走向反面，此时，任何打断信贷资金流人生产企业的事件都会引起连锁的违约和破产风
潮。
于是，金融机构就不可避免地遭受到经济周期危机和破产风潮的冲击。
　　⋯⋯
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