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前言

　　中小企业融资难是个“老大难”问题。
改革开放以来，我国的中小企业 得到了迅猛发展，其数量已占我国企业总数的98％以上。
随着社会主义市场 经济体制改革的不断深化，中小企业以灵活快速的决策机制，逐渐成为我国 经济
建设的一支重要力量，对推动国民经济发展、促进市场繁荣和社会稳定 作出了巨大贡献，在缓解就业
压力、优化经济结构、应用新技术和增加税收 等方面发挥着越来越重要的作用。
在为我国经济发展作出巨大贡献的同时，中小企业在资金、技术、人才、信息等各方面都存在亟待解
决的问题。
中小企业融资问题不仅是中国的难题，也是世界的难题，只是程度有所 不同而已。
在一些发达国家和地区，中小企业在数量和社会就业方面都占有 相当高的比例，如美国、英国、日本
的中小企业数量占其企业总数的比重都 超过了90％。
它们在发展中都或多或少地遇到过融资方面的困难。
在国际金融危机的冲击下，中小企业融资难又出现了新的特点：一方面，由于原材料和劳动力成本上
升，加上行业产能过剩，中小企业为维持正常 运转，迫切需要金融机构对流动资金的支持。
另一方面，在信贷规模约束下，银行对中小企业的融资需求更加审慎。
面对如此严峻的形势，中小企业如 何化解融资难题？
 解决中小企业融资难一方面要靠金融体制的改革，另一方面要靠中小企 业自身的努力。
我国金融体制改革的目标是：发展各类金融市场，形成多种 所有制和多种经营形式、结构合理、功能
完善、高效安全的现代金融体系。
实现这个目标，要进行一系列的深层次改革，需要具备各种主客观条件。
条 件之一，就是中小企业要提高自身素质，学会基本的金融知识，并善于运用 这些基本知识。
我国目前有1000多万户中小企业，真正熟知基本金融知识并 能熟练运用的，比例并不高。
正因为如此，这本书就显得格外珍贵。
《融资决定成败》可以作为中小企业的融资工具书，本书从企业实际操 作的角度，全面系统地阐述了
多种融资模式，并分析了这些融资模式在企业 发展的不同阶段的作用，以及适合哪类企业，为中小企
业融资构建了清晰的 路径和操作程序，具有较强的可操作性和实用性。
不仅让读者站在企业整体 融资战略的高度全面了解企业融资的途径与实质，而且包含了笔者多年来从
事企业融资研究和实际操作的结晶。
《融资决定成败》一书的出版，相信可 以很好地帮助中小企业了解和掌握各类融资渠道。
笔者不仅长期研究企业的融资问题，而且深入各地，到企业调研，指导、帮助企业进行融资实务操作
，每年至少为几十家企业解决融资难题，积累 了在现行金融体制下进行融资的宝贵经验。
这本书的最大特点是思路开阔，通俗易懂，便于中小企业选择操作之道。
融资有道，道在哪里？
在现行体制 下，中小企业融资至少有九条路径可以选择：银行贷款融资、债券融资、股 权融资、风
险资金融资、品牌融资、上市融资、项目融资、贸易融资和私募 基金融资。
每条路径应该具备什么条件（即基本知识）、怎么操作、有什么成 功的案例，都讲得清清楚楚，最后
还告诉企业家们，应当如何规避金融风险，帮企业建立金融风险防范体系。
即使是外行，也能读懂、学会。
纵观世界经济史，在每一次经济低谷之后，一定会迎来经济的反弹和攀 升。
目前，世界经济正经历着几十年不遇的危机和困难，挣扎在“严冬”，但是有眼光的和嗅觉灵敏的企
业家应该已经可以嗅到快步到来的春天的气息。
有长远规划的企业也正在为即将来临的世界经济的全面复苏做着充分的准 备。
笔者相信：世界经济一定会复苏，只是时间问题；资本市场包括美国资 本市场也一定会云开雾散，中
国经济是世界经济发展的助推器，中国经济会 领先于其他国家复苏。
谁是未来的赢家，取决于他今天的眼光和胆识。
祝愿 更多的中国企业通过这本书更好地掌握多种融资方法，更快地把自己的企业 做强做大！
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笔者真切希望，这本书能受到中小企业家读者的欢迎，愿这本书成为广 大企业融资者首选的工具书。
宏皓
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内容概要

一个几乎没有任何成功征兆的小公司如何在相当短的时间爆发式地崛起，成为行业内的领袖级企业？
这是商业史上的奇幻现象，还是企业成长的另辟蹊径？
其中的奥妙就是成功融资。

在《融资决定成败》一书中，金融学家宏皓、李言平20年来因助力民企的深刻经历而倾情奉献最具权
威性的成功融资之道。

《融资决定成败》是由央视网经济、搜狐微博和当当网联合推荐2012 年度优秀财经类书籍。
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章节摘录

　　二、中端：未来制高点与利润发动机　　2011年，中国的私人财富将接近60万亿元，较200
＆quot;7年的36.1万亿元增 长66.2％，年化增长率超过13％，高于同期GDP增幅。
未来十年，作为中国 社会的中坚，中等收入群体面临通货膨胀及养老等一系列压力，对金融机构 提
供的全方位理财服务需求空前旺盛。
因此，与欧美等国银行理财业务利润 来源主要集中于私人银行业务不同，国内理财业务的利润爆发点
将集中在中 端客户。
1.中端理财将成主流 统计资料显示，2009年中国个人总体持有的可投资资产规模已超过50万 亿元，而
到2011年将接近60万亿元，较2007年的36.1万亿元增长66.2％，年 化增长率超过13％，高于同期中国
的GDP增幅。
即使是在席卷全球的次贷危机中，全球私人财富急剧缩水的大环境，也 未能阻止中国私人财富的增长
步伐。
资料显示，全球超富裕人士（持有金融 资产逾3000万美元，其中不包括主要居所、收藏品、消费性产
品与耐用品） 的财富在2008年遭遇24％的巨额损失，而中国个人可投资资产总体规模同比 2007年末增
加约5％，达38万亿元。
其中，资本市场产品市值萎缩了50％左 右；投资性房地产市场销量增速放缓，但总体市场容量仍在不
断扩大，加之 房地产价格变化幅度不大，总体净值仍增加了13％左右；现金和存款是增长 最快的资产
种类，同比2007年增加了25％。
2009年中国经济的率先复苏更加剧了中国私人财富的急剧膨胀。
自2009 年起，随着全球经济的逐步复苏，富裕人士的人数逐渐重返升轨，财富总值 也不断回升。
资料显示，受益于“4万亿”经济刺激计划，中国经济率先复 苏，随着经济稳步发展与股市稳步上扬
，中国的私人财富在2009年的增长中 一马当先，以31％的富裕人士增长率位居全球前列。
与欧美国家传统的理财市场相比，在私人财富的急剧膨胀中，中国出现 了一个日益庞大的中端理财群
体，这一群体的构成主体是中产阶层。
预计到 2015年中国年收入25万元以上的富裕家庭，将由现在的160万户增长至400多 万户，成为仅次于
美国、日本和英国的全球富裕家庭数量第四的国家。
到 2020年，中国这一人群将达到7亿人。
而根据国家人口发展战略研究，2020 年中国人口约达14.5亿。
也就是说，十年后中国中产阶层人数将占到总人口 的48％以上。
而在发达国家所谓的“后工业社会”，中产阶层占了总人口的 80％。
但不同的是，为了拉动消费，欧美中等收入家庭一直在堆积债务，其 理财需求更大层面集中在税务及
保险等规划，以及利用国家的各项优惠政策 进行养老规划。
而中国的中产阶层则需应付养老、医疗、子女教育、增值等 全方位的财富管理问题，从而形成一个潜
力巨大、独特的中端理财市场。
从长远来看，中国正处于转型时期，原因在于工作、家庭、社会等方面 的压力。
《2010年北京社会建设分析报告》显示，在中产阶层内部，只有 170万人，即30％左右处于中上层，还
有近70％处于中下层，面对着工作和 生活的双重压力，用并不高的收入水平面对房产、汽车等大宗消
费，成为“房奴”、“车奴”。
另一方面，中国的社会保障制度尚待进一步完善。
数据 显示，目前，全国养老保险金平均替代率为41.4％，并呈逐年下降趋势，而 2008年广州地区的养
老保险金平均替代率仅有37％。
对于收入较高的中产阶 层，未来社保替代率可能会低于30％。
这意味着要想达到退休后替代率不低 于60％～70％的目标，约40％的养老金都需靠自身投资等渠道来
积累。
在目 前社会养老保障体系还不健全的环境下，为了过上舒适、幸福的退休生活，给自己增加更多的经
济保障，中产阶层将滋生强烈的投资理财需求。
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2.私人银行：蛋糕还在烤箱里 作为私人银行的目标客户，中国高净资产客户群已基本成型，但现阶段 
呈现自我理财、风险偏好保守、资产配置相对简单等特征。
另一方面，由于 在经济危机中爆出过度创新等问题，在中国辛苦耕耘数年的外资私人银行陷 入客户
信任危机，而中资银行在私人银行业务上仍显稚嫩。
这些因素导致了 私人银行业务中服务端与需求端的脱节。
可以预见，未来几年内中国的私人 银行业务将处于滞涨阶段，高端财富管理领域将成为难以企及的金
矿。
P212-213
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编辑推荐

　　《融资决定成败》可以作为中小企业的融资工具书。
本书从企业实际操作的角度，全面系统地阐述了多种融资模式，并分析了这些融资模式在企业发展的
不同阶段的作用，以及适合哪类企业，为中小企业融资构建了清晰的路径和操作程序，具有较强的可
操作性和实用性。
不仅让读者站在企业整体融资战略的高度全面了解企业融资的途径与实质，而且包含了笔者多年来从
事企业融资研究和实际操作的结晶。
《融资决定成败》一书的出版，相信可以很好地帮助中小企业了解和掌握各类融资渠道。
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