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前言

　　2008年10月第一周，很多人会觉得这个世界已经变得如此陌生。
除了美国金融危机之外，比利时爆发全国大罢工，冰岛面临全国性破产的危险，俄罗斯股市单日暴
跌19％⋯⋯也是同一日，美联储、欧洲央行和其他4家央行进行史无前例的紧急协同减息。
　　现在，已经不是探讨美国人是否能够消化次贷危机的问题，而是全世界怎么来面对金融危机的时
候了。
早在今年春天，笔者在北美开始写作本书时，就一再提醒，美国的金融烂账，不会那么容易收尾，公
众要做好足够的“悲观准备”。
但是今天这样的局面，已经超出了美国政商两界最坏的预想。
　　全世界陷入一片金融恐慌，竟然都是美国房子惹出来的祸。
本来只是美国人负债消费导致的几千亿美元的次级贷款，被各色金融机构和评级机构包装成优质证券
资产后，风险放大到原来的几百倍。
结果美国老百姓还不起款，生产商（银行和房贷公司）、加工商和销售商（投资银行）、投资者（社
保资金、公共基金、对冲基金等）都成了一根线上的蚂蚱，集体陷落。
　　由表面数字来看，美国的次贷危机演化成为金融危机，核心在于次级贷款的证券化和扩大化。
目前，内地的房地产贷款，或许存在一定的坏账，但是内地的金融机构还没来得及进行“金融创新”
，风险总算没有扩大。
不过，各国的房地产已经和金融业结合在一起，其中的利弊都无法回避。
　　例如，周一大跌，周二猛升，周三又暴跌。
美股这周的情绪化是历来罕见。
笔者熟悉的多家机构，近日是进退失据，仓位调整甚为被动。
持仓危险，空仓又怕踏空。
很多有着十几二十年经验的基金经理，这几天几乎都投降了。
广东谚语有云“乱拳打死老师傅”，说的正是此情此景。
　　当然，对于投资者来说，9月19日真算是个好日子。
全球各地股市在各大央行联手注资救市下纷纷飘红。
美国投资者更觉得不可思议，因为，美国证券交易委员会竟然公布了非常之举：799家金融机构股票不
得沽空。
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内容概要

　　《决胜华尔街》讲述了：现今时代，政治经济金融投资已不能分割，政府不可能见死不救，问题
只是时间与方法。
现在的华尔街，包括世界其他金融界的从业人员，都大半慌了手脚。
其实理性一点来看，人类历史尤其是经济历史发展中，坎坷困难时常出现，然而人遇到困难是会吸取
教训想办法解决的。
预料财经风暴不能平息者，目前来说略嫌太悲观了。
这忽略了美国以及国际财金当局者的潜在影响力。
我是深信，美国金融界不会坐以待毙。
至于长期而言，市场能否走出低谷，或者是饮鸩止渴，那就是下一个阶段华尔街才顾得上考虑的事情
了。
　　投资市场上，大多数人都是错误的。
“我们要在别人贪婪的时候恐惧，在别人恐惧的时候贪婪”，巴菲特这句话人人都听说过，但是真正
到了紧要关头能够执行的人，少之又少。
在美股投资的优势之处，是下跌时候一样可以有机会，看完《决胜华尔街》之后，能够很好把握的读
者，也能够有一条获利之路。
　　事实上，待机多时的巴菲特已经高调出手了，这位高寿的老人采用了最激进的手法——抛出百亿
美元先后高调地拿下高盛、比亚迪、通用电气。
他选择的时机恰恰就是金融海啸触发全球股市狂泻，纷纷出现恐慌性抛售，全世界投资信心濒临崩溃
的时候。
　　因这百年难得一遇的风暴，不少优质股的股价跌至极低，尤其是一些欧美有实力的优质金融股，
也被其他金融股拖累而狂泻，所以《决胜华尔街》作者认为，这次虽然是百年以来最厉害的金融风暴
，但同时亦是百年难得一遇的入市良机。
当然，我们要在这里特别声明，笔者并非建议读者们即刻人市抄底和博反弹。
　　海啸之后，最糟糕的莫过于由此背上惧怕境外投资的包袱，或者因此对所有的机会都畏首畏尾。
艳羡巴菲特财富的投资者需要体会巴菲特的投资哲学的灵魂，在资本市场风雨飘摇之时，把握风险，
也就是把握了机会。
　　面对这一次人类社会前所未有的金融风暴，很多传统的观念将会被重新解读和评估，而作为普通
投资者，他们遭遇这次劫难，尽管遭受了不同程度的损失，但对于加强全世界投资者对市场的理解和
风险认识来说，未尝不是一件好事。
对于中国的投资者而言，无论是投资A股或者其他市场，如果及时空仓躲过了这次劫难，有效保全了
资产，固然可喜，但持有仓位的投资者也不必过于消沉，有了切肤之痛，也有了一次难得的人生体验
。
　　事实上，巴菲特也有长期套牢的时候。
诸多金融精英这一次也折戟沉沙。
无论是A股还是美股，都需要有严格的纪律，做到放弃空想、经得起诱惑，在容易赚钱的时段操作，
不要在熊市做反弹，不要和趋势作对才是大智慧。
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出版有《王石管理日志》、《说郎咸平》和《理解今日中国的财经文本》等多本专著。
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章节摘录

　　第一章 投资美股无法拒绝的九大理由　　一、美国经济实力雄厚，吸引全世界公司和资金进入　
　过去数十年来，美国一直是推动全球经济的火车头。
近十多年国际金融动荡不息，墨西哥风暴、东亚金融风暴、俄罗斯金融危机、日本通货紧缩及南美洲
金融动荡，都对全球经济造成不小的冲击，但最后美国还是维持了在世界的经济领导地位。
　　美国3亿人口，只占了全世界总人口的约5％，但国民生产总值却占了全球国内生产总值（GDP）
的20％以上；全球上网的近两亿人口中，美国约占了一半。
当前美国经济及科技发展在世界上均居领导的地位有目共睹。
　　在80年代开始，美国的经济状况进入一个黄金时期，这是低通胀、低失业率及高经济成长的新经
济时代。
就传统经济学的看法，要同时达到这三个目标似乎不太可能，但格林斯潘年代的联邦储备委员会，一
度实现了这个理想境界。
　　在日新月异的科技力量影响下，美国的生产成本能有效降低，还能提高生产力，并能使通货膨胀
压低在一定的水准之下，从而有助于经济继续保持成长和有效抑制物价。
　　美国股票市场的发展变动与全球重大的政治经济发展历史过程也紧密相关；它既是政治财经风云
变幻的最大晴雨表，也是整个变化的后果的最直接体现者。
美国股票市场的透明程度和可分析性、可预见性是相当明显的。
股票分析的几乎全部技术手段和模型都来自于美国股市。
 　　在2001年前，美国股市狂飙了两个十年，在高歌猛进的20世纪80年代，指数年均回报率17.6％，
在科技股浪潮推动下的20世纪90年代，指数年均回报率18.2％。
而这个新世纪的头十年，美国经济远比罗斯福执掌白宫时要更加复杂和庞大。
尽管总体市场指数走势疲软，但仍存在表现明显强于大盘的类股。
大型价值股和小型价值股到目前为止的前十年累积涨幅分别为9％和14％。
　　在2007年前，尽管遭遇了次贷危机引发的金融风暴的冲击，但是美国作为世界最大的经济实体，
还是国际财经的重心所在。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　美国的政府通过严刑峻法的监督，而且以中小股民利益为唯一前提的监管，让政府在市场里能够
有效地打击操纵的行为，每个美国的老百姓都知道，投资在股票市场，如果权益受到损害的话，美国
政府一定会毫不久留情地站起来，或替他出面惩治上市公司，或惩治不法机构投资者。
　　——郞咸平　著名经济学家，世界级金融专家　　　　我们的未来取决于我们的学习能力和如何
融入这个不断发展变化的世界，陆新之贡献的这本书可以帮助我们了解最瓣的投资思想和方法，进而
丰富多彩于我们自己。
　　——但斌　知名私募基金经理，巴菲物价值投资的坚写追随者　　　　A股市场的监管，技术手
段大多来自美国股市场，通过本书，能够帮助内地投资者深入认识美股市场，能够找到A股市场的未
来道路。
　　——叶檀　知名财经评论家　　　　在本次金融危机中，浮现出一个最令人震惊的事实是：中国
与美国的关系原来如此紧密，我们已经发现，美国和中国，实际上是这个星球上最大的战略利益共同
体，所以，要了解未来的中国，就必须首先了解美国，就必须首先了解它的金融。
这本书，有助于我们理解，美国人究竟是怎么“玩”的。
　　——袁剑　知名证券市场分析家，《奇迹的黄昏》作者
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