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前言

　　刘垄博士的这本学术专著从商业银行全面风险管理体系建设着眼，从信用风险预警和信用风险缓
释模型构建着手，体现了一定的研究高度和较强的应用价值。
作为刘堃博士在博士学习期间的指导老师，我乐意为本书作序，将这一部兼具理论水平、实践探索和
参考意义的学术著作，推荐给金融界。
　　国际上的信用风险预警，主要依赖于对KMV、credit Risk+等现代信用风险计量模型的应用。
而这些流行的计量模型，由于其复杂的统计假设或者对历史数据的较高要求，往往在实际应用中都不
是十分适用于我国商业银行的现实。
我自己也曾在商业银行的风险管理部门从事具体的风险管理工作，过去几年里还担任过一家十分优秀
的上市银行的独立董事兼风险管理委员会的主任委员，从我了解到的不同银行的实践看，基本上都是
在国际银行业的信用风险预警等管理框架基础上，采取多线并行的方式，结合不同银行的实际，分别
采取了立足于本土市场特征的管理体系。
从本书中我们也可以看到，作者结合他担任商业银行总行风险管理部门的相关领导的风险管理实践，
提出了基于企业关联关系和信贷行为进行预警的C&B模型。
这一模型的探索意义在于，将信用风险的影响因素集中在了贷款企业自身的特征和信贷行为之上，提
高了风险识别和预警的目标性和精确度。
这一建模思路，是立足中国银行业实际的经营环境并对流行的信用风险模型进行的探索性革新，可以
说是对信用风险主体特征的一种回归。
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内容概要

在BCBS、COS0和IASC等国际组织合力推动之下，全球商业银行实施全面风险管理(ERM)之势方兴未
艾，渐成主流。
在当前我国商业银行建设全面风险管理体系过程中，公司信用风险是最为主要的风险种类，而其风险
预警和风险缓释则是最为薄弱的关键环节。
本书正是站在商业银行角度，从全面风险管理视角出发，选择公司信用风险管理作为研究范围，选择
信用风险预警和信用风险缓释两大环节作为研究对象，不但系统地梳理了全面风险管理发展动力、信
用风险预警原则、信用风险缓释工具性质等理论命题。
而且结合中国商业银行需要，基于实践实用角度，提出了一套新的信用风险预警模型和一套信用风险
缓释价值内部评估模型簇，并应用到商韭银行信贷业务实践之中，从而在提高我国商业银行信用风险
管理乃至全面风险管理的有效性方面做出初步探索。
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章节摘录

　　“设押”作为信用担保的一种主要方式由来已久，但有关押品的理论研究直到20世纪70年代之后
才陆续出现，且大多是在研究信贷配给、融资担保等问题时零星涉及，缺乏对押品基本问题的系统论
述。
信用风险缓释则是在1988年巴塞尔资本协议中首度提出，到2004年新资本协议时形成了比较完整的框
架，但非常复杂，而且过于偏重监管资本和计量技术。
在这种情况下，如果我们转换研究视角，以押品为研究中心，基于经济学理论框架和新资本协议技术
框架，提出有关押品的本质、功能、角色、作用机制、处理方法、风险特征，从而塑造一个相对完整
的信用风险缓释分析框架，就成为一件很有价值的工作。
　　在商业银行信贷业务中，抵质押贷款占据重要地位，特别是中小企业和个人客户。
但对押品价值的管理一直是整个信贷流程中非常薄弱的环节。
银行一般会在发放新的贷款或处置不良贷款时聘请外部机构对相关押品进行价值评估，但对贷款存续
期间大量押品却长期疏于管理，数量不明、状态不知，更谈不上动态掌握其价值变化，往往是等到贷
款违约、处置押品时才发现其缓释效用已大打折扣。
贷款存续期押品价值管理堪称当前我国商业银行信贷业务中的“最短板”。
因此，采取何种方法，利用什么资源，实现对贷款存续期内押品价值的动态更新，是当前我国商业银
行必须面对的重大课题之一，可谓“主体中的关键、关键中的难点”，对于提升全面风险管理水平、
实施巴塞尔新资本协议都具有关键作用。
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