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前言

　　美联储前主席格林斯潘先生认为，眼下的这次全球经济危机很可能是百年未遇的大危机。
　　我们知道，1929－1933年的大危机距今只有80年，百年一遇意味着什么意味着这次危机可能超过
“大萧条”　　我了解1929－1933年大危机的惨烈！
我在书中把今次的危机与“大萧条”作了比较分析。
　　一开始我不认为，直至现在我也不愿意相信今次的危机会超过80年前那场危机！
　　毕竟，经济学家和各国政府已经从那场危机中吸取了许多经验和教训。
就本次危机爆发以来各国政府的所作所为来看，政府对经济危机的干预措施丰富了许多，对危机的干
预态度总的来说也积极了许多，政府反应的速度也迅速了许多。
　　危机还在发展、蔓延和进一步深化，数百年历史的投行巨头倒了，传统的华尔街已经消失，花旗
也已经瓦解，底特律已经摇摇欲坠⋯⋯　　一些名家如前述的格林斯潘以及著名投资家罗杰斯等纷纷
加入悲观者行列。
　　我内心开始动摇！
　　毕竟，在这个魔幻般变化的世界里，面对瞬息万变的危机，有谁说得准呢　　美国银行、花旗银
行在危机之初不是也出手援救过别的银行么哪里想得到，没过多久，它们自己也落到若非政府援手说
不定早已经倾覆灭顶的地步！
它们想得到么　　危机之初，日本的央行行长和财政大臣不也是满怀信心地说，日本已经从上世纪90
年代的泡沫经济中吸取了教训，日本的金融体系很稳健。
可是，没有多久，日本内阁府2009年年初发表的统计速报显示，与上季度相比，2008年第4季度日本出
口下降了13.9％，创下历史最大跌幅。
而扣除物价变动因素，2008年第4季度日本国内生产总值按年率计算实际下降12.7％，是自1974年以来
的最大季度降幅。
日本也陷入了衰退的深渊！
　　危机之初，大英帝国的主流财经报纸《金融时报》还在唱衰韩国经济，预测韩国可能是亚洲的冰
岛。
这甚至引起了韩国媒体的不满！
时间也没有过多久，英国人现在不用替别人担心了！
进入到2008年9月后，随着美国金融危机加深，英国的金融危机也变得更加严重，以至于在国际媒体上
伦敦获得了一个新绰号：泰晤士河畔的“雷克雅未克”（2008年10月陷入国家破产危机的国家冰岛的
首都）。
　　深陷危机泥潭的，在欧洲，还有波罗的海沿岸国家、匈牙利、乌克兰，亚洲的巴基斯坦、韩国等
也岌岌可危⋯⋯　　中国的大部分经济学家和官员一开始也认为此次危机不会对中国造成多大的冲击
，认为对中国来说，机会大于风险！
　　今天谁再这样讲就是睁眼说瞎话了！
出口、GDP和就业的高速下滑，就像2007年10月份以来的股市走势，真是令人揪心！
　　事实上，确实难以看得准！
　　国际权威机构国际货币基金组织对于全球经济预测的数字就一再调低！
　　我们始终要记得，这是一个全球村的世界！
就像客家的土围楼，一间着火，全楼遭殃！
　　究竟会不会是百年大危机谜底迟早会揭开，我想获得答案应该不需要太长的时间！
　　重要的是，我们要有心理的和物资的准备！
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内容概要

2009年，放眼神州和全球，我们感到：经济形势——异常严峻；面对挑战——前所未有；寻求对策—
—迫在眉睫；稍有闪失——万劫不复。
    在华尔街飓风已经演变为全球经济危机的紧急关头，在中国发展与改革面临一系列重大而关键决策
的危情时分，为中华民族的成功崛起和持久繁荣，让我们和大家一起来：冷静分析；仔细权衡：沉着
应对；化危为机。
    本书深刻思考和详细记录中国冲破全球经济危机惊涛骇浪的方略！
    危机链条的梳理与根源发掘；凯恩斯主义与马克思主义的PK；巧合还是阴谋，上世纪的庞齐与当今
的显赫徒弟麦道夫；花旗的无奈解体与汽车三巨头的垂死挣扎；两头在外战略与两头在内战略；投资
启动还是消费启动；启动股市还是产业；启动车市还是房市；靠政府还是靠民营企业；加薪刺激消费
还是减薪降低成本增强竞争力⋯⋯    面对一系列的热点事件，一系列的激烈争辩，一系列的艰难取舍
和权衡决策，本书用翔实的数据，严密的逻辑，为你一一条分缕析！
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附录一  全球经济危机名词解释附录二  经济危机大事记（2007年1月至2009年1月）
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章节摘录

　　一、美国伤风，全球感冒——华尔街飓风　　已经酿成全球经济危机　　无论从哪个权威机构得
到的信息都是：危机下的全球经济形势很严峻。
　　联合国2009年1月15日在日内瓦发布的一份报告预计，2009年，世界经济增长可能从2008年的2.5％
降至1.0％，其中发达国家将出现0.5％的负增长，发展中国家的经济增长预计将降至4.6％。
　　报告同时指出，如果全球信贷持续紧缩，金融领域的信心不能尽快恢复，2009年发达国家的经济
也可能会陷入深度衰退，其整体国内生产总值可能会下降1.5％，发展中国家的整体经济增长也可能降
至2.7％。
　　在2009年1月28日发表的半年度《世界经济展望》（World Economic Out-Look）更新报告中，国际
货币基金组织（IMF）预计2009年全球经济仅增长0.5％，为第二次世界大战以来的最低增长水平，而
不良债务造成的损失预计超过2万亿美元。
　　IMF最新发布的预测较其两个月前给出的全球经济增长2.2％的预期大幅下降，较其一年前给出
的2009年经济增长4.4％的预期下降了近4个百分点，从一个侧面反映了全球信贷紧缩给世界经济造成
影响的严重程度。
　　IMF进一步下调对发达经济体的经济预期，从2008年11月的下降0.3％下调至下降2％，这将是战后
发达经济体第一年出现负增长。
　　IMF目前预计美国经济将下滑1.6％，2008年11月的预期为下滑0.7％；对欧元区的经济预期从下
降0.5％下调至下降2％；对英国经济的预期从下降1.3％下调至下降2.8％；对日本经济的预期从下降0.2
％下调至下降2.6％。
　　发展中经济体的前景也有所恶化，不过IMF预计发展中经济体今年仍能实现3.3％的经济增长，约
为2008年11月5.1％预期增速的一半。
IMF将对中国的经济增长预期从8.5％下调至6.7％，但仍处于高位。
　　国际劳工组织2008年12月18日发出警告，到2009年年底，金融危机可能使世界失业人口从2007年
的1.9亿上升到2.1亿。
这将是10年来全球失业人数首次突破两亿大关。
　　该组织称，本次金融风暴中，金融业将率先掀起裁员潮，处于漩涡中心的美国首当其冲。
2008年以来，华尔街已丢失12万个工作岗位，2009年、2010年还将进一步裁员24万人。
实体经济方面，受波及最严重的则是制造业和服务业。
　　国际劳工组织总干事索马维亚指出，各国政府需要实施一个针对家庭和工作的经济拯救计划，给
失业人群提供更多的工作。
其中，银行应改变以往集中投资于高利润的金融交易而对实体行业惜贷的错误做法，回归借钱给企业
的传统角色。
此外，政府应该着力推动实体经济的发展，将资源集中在小型企业，以创造更多的工作岗位。
　　2009年1月12日，经济合作和发展组织（OECD）发布2008年11月综合领先指标。
数据显示，西方七国（G7）和“金砖四国”中除巴西之外的三个国家（中国、印度和俄罗斯）未来经
济前景不容乐观，领先指标均低于100点，面临“深度衰退”。
　　二、美国的危机怎么会蔓延到全世界　　美国经济一旦陷入衰退，全球经济也难以独善其身。
次贷危机主要通过以下几条途径将危机传导至全世界：　　（一）国际贸易渠道的影响　　美国是全
球最重要的出口市场，2007年美国的进口额占全球进口总额的比重为14.3％，美国经济陷入衰退将会
降低美国的进口需求。
这将导致其他国家出口减缓，进而影响到GDP增长。
这对那些依靠净出口拉动经济增长的国家或地区的影响尤为显著，例如东亚新兴市场国家、石油输出
国等。
此外，美元大幅贬值将会损害其他国家出口商品的国际竞争力，特别是那些与美国出口商品构成同质
性竞争关系的国家和地区，例如欧盟和日本。
　　（二）美国次级抵押贷款证券化产品投资渠道的影响　　美国次级抵押贷款证券广泛分布于世界
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其他国家。
欧洲的商业银行和投资银行购买了大量的美国次贷证券化产品。
由于次级债券及其衍生品价格一落千丈，或开发这些衍生品的美国投资银行倒闭，持有这些债券和产
品的国外金融机构出现大量坏账，市场评级被不断下调，股价和债券价格也随之急跌，资产负债迅速
恶化，最后企业净值所剩无几，若无外部资金注入，命运岌岌可危。
一些分析人士认为，美国的损失已经比较充分地暴露出来，而欧洲金融机构由次贷危机引发的亏损目
前只露出了冰山一角。
一旦欧洲经济受到次贷危机的重创，那么，全球危机的阴影将会继续加深。
　　（三）资本流动的影响　　危机加大了全球资本流动的波动性和不确定性。
从短期来看，为了弥补亏损：缓解资本充足率压力，美国金融机构纷纷从全球市场抽回投资；同时，
来自发展中国家的主权财富基金，也加大了对美国金融机构的投资力度，国际短期资本的流动方向是
从其他国家流人美国。
从中期来看，美国金融机构为了重新赢利，以及美联储继续降息和美国经济持续疲软，将会导致国际
短期资本从美国流向新兴市场国家进行套利，并将加剧新兴市场国家的资产价格泡沫。
从长期来看，一旦次级债危机尘埃落定，美国经济触底反弹，美联储重新步入加息周期，美元币值转
跌为升，那么，国际短期资本将会重新由新兴市场国家回流美国，从而对新兴市场国家的经济产生十
分巨大的负面影响。
　　三、风雨飘摇中的各国经济　　在一个全球化的世界里，由一个超级大国引发的金融危机，没有
国家能够幸免。
下面，我们看看深陷危机中的这些国家。
　　（一）从前的日不落帝国在颤抖　　华尔街金融危机爆发以来，英国也受到严重的冲击。
　　与2007年同期相比，英国消费物价指数上涨率自2008年9月份上升到5.2％的高点后一路下滑，2008
年10月、11月和12月消费物价指数上涨率分别为4.5％、4.1％和3.1％。
经济增长率也直线下滑，在第二季度零增长的基础上，第三季度经济增长一0.6％。
第三季度的失业率为6％，比第二季度上升了0.4％，比2007年上升了0.7％，是1999年5月出现6.1％失业
率以来的又一个高位。
　　英国最大的两个行业就是金融业和地产业，而这正是此次危机的重灾区。
　　英国的房屋价格正以18年以来最快的速度下跌，令人担心。
在未来几个月，会出现购房者因为无法偿还房屋贷款，金融机构征收房屋的浪潮。
英国房地产市场研究机构Hometrack发布调查报告说，2008年英国房价下跌8.7％，2009年经济继续衰退
以及失业率上升的预期将继续打击市场信心和住房需求，这将不可避免地导致英国房价在未来的12个
月内进一步下跌。
　　英国的金融大厦早在2007年就开始晃动了，英国北岩银行挤兑事件就是突出例子。
英国北岩银行是英国做住房按揭贷款最好的银行之一，它的利率也是最吸引人的。
北岩银行的资金来源只有5％是存款，其余依靠向其他银行借款和在金融市场上出售抵押贷款债券进
行融资，市场充足的流动性为它提供了丰富的养料。
然而受美国次贷危机影响，信贷市场萎缩，市场流动性下降，银行间的同业拆借大幅减少，拆借利率
随之上升，北岩银行面临资金短缺的问题，再加上储户挤兑，北岩银行自然就陷入了困境。
2007年9月14日，英国第五大抵押贷款机构北岩银行爆发挤兑风潮，全国各地慌乱的投资者们，挤满了
北岩银行在英国的70家分行提取存款（为安抚陷入恐慌的银行存款者，努力降低挤兑风潮造成的更大
影响，英国财政大臣达林（A1istairDar1ing）9月17日宣布，英国政府将为北岩银行以及与北岩银行面
临同样问题的其他银行提供存款账户担保。
自9月份北岩银行受到流动性紧张的冲击以来，英国央行就开始向其提供贷款；到2007年11月初为止，
向北岩银行提供的贷款数额已经达到了230亿英镑。
2008年2月17日在没有买家情况下，北岩银行被国有化。
继北岩银行遭遇挤兑风暴之后，英国第七大银行股价也大跌31％。
与此同时，有迹象表明：恐慌正在向整个英国银行业领域蔓延。
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2008年9月15日美国雷曼兄弟投资公司宣布破产，英国最大的抵押贷款银行——哈利法克斯银行
（HBOS）在伦敦证交所的市值3天内蒸发掉一半。
为避免一年前北岩银行的一幕重演，2008年9月18日，英国金融界上演了有史以来最大的商业拯救行动
——英国劳埃德银行宣布以122亿英镑收购HBOS。
合并后，新银行的合计资产超过1万亿英镑。
这个由政府一手促成的金融业巨无霸将占据英国抵押贷款市场30％的份额。
在不良债务带来资产减计后，英国银行业正面临越来越可怕的经济形势——个人和企业的信贷拖欠可
能出现20世纪90年代初以来最严重的情况。
目前，投资银行正准备面对英国银行业进行第二轮融资，此前他们宣布要融资650亿英镑。
在这种最坏的情况下，巴克莱银行、苏格兰皇家银行、劳埃德银行等英国银行2009年的亏损额可能会
达到600亿英镑。
有银行家认为，英国银行业可能会面临第二轮信贷危机。
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编辑推荐

　　畅论中国解危方案，妙解国民应对攻略。
　　《华尔街飓风2：百年一遇的经济大危机》追踪全球经济危机最新进展，多视角深度剖析危机原
因，详细分析和评价政府拯救对策，深刻思考企业和个人危机应对策略！
　　假如经济危机已经影响到你的生活，你应该读《华尔街飓风2：百年一遇的经济大危机》，因为
亡羊补牢，时犹未晚；假如经济危机还没有影响到你的生活，你应该读《华尔街飓风2：百年一遇的
经济大危机》，因为未雨绸缪，有备无患。
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