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内容概要

艾略特的波浪理论其关键主要包括三个部分，第一，为波浪的形态；第二，为浪与浪之间的比例关系
；第三，作为浪间的时间间距。
而这三者之间，浪的形态最为重要。
    波浪的形态，是艾略特波浪理论的立论基础，所以，数浪的正确与否，对成功运用波浪理论进行投
资时机的掌握至关重要。
所谓数浪的基本规则，只有两条。
如果投资者能对这两条基本数浪规则在平时运用中坚守不移，可以说已经成功了一半。
    两条基本规则：一、第三浪(第三推动)永远不是3个驱动浪(第一、三、五浪)中最短的一个浪。
在股?的实际走势中，通常第三浪是最具有爆炸性的一浪，也经常会成为最长的一个浪。
第二、第四个浪的底部，不可以低于第一个浪的浪顶。
    除了以上两个在数浪时的铁律外，还有两个补充规则，这两个补充规则并非是牢不可破的铁律，它
主要是帮助投资者能更好的判别浪型，协助正确数浪工作。
    本书辑录了笔者对运用波浪理论数浪的“一得之见”及对环球金融市场的分析。
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作者简介

许沂光，图表分析员，擅长以波浪理论、形态分析、循环周期及市场情绪分析金融市场走势，享有波
浪大师美誉。
 
    持有香港证监会第四类(就证券提供意见)、第五类(就期货合约提供意见)及第九类(提供资产管理)受
规管活动的负责人员牌照。
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章节摘录

　　第三辑 经典案例　　清货放暑假　　1988年10月，当本港恒指由2400点水平回升的时候，笔者曾
在《经济日报》的《香港及海外投资特刊》分析港股的走势。
当时笔者认为本港股市将会重新纳入上升轨，中期上升目标分别为：2961点及3305点。
　　1989年4月在《经济日报》的《1989年上半年投资特刊》，笔者曾对本港股市走势作进一步分析，
主要论点如下：　　“（一）1988年10月所作预测仍然有效；　　（二）估计可能在5月底前挑战3300
水平；　　（三）短期循环周期（15星期）在4月4日出现循环低点。
　　根据上述短期循环周期分析，本港股市有力上升到5月底始再行回落，并在7月底再次出现循环低
点；　　（四）届时中期循环周期亦会同时出现循环低点。
”　　由1988年10月开始，本港股市基本上处于一浪高于一浪的上升状态。
1989年5月15日，恒指最高见3329点，比笔者预期的上升目标高出24点。
　　但从循环周期分析，踏人5月中旬之后，恒指实际上已成强弩之末。
恒指向上突破，升越2月初的高点，但成交量并无同步上升。
　　以1988年5月15日开始的一个星期为例，恒指的循环周期形势可以分析如下：　　循环周期 已经
运行时间 走势预测　　中期（45个星期） 37个星期 向下　　短期（14～15个星期） 7个星期 开始见顶
回落　　根据上述分析，由5月15日开始，直至7月底为止，恒指下跌的机会远较上升的可能性高。
加上预期的上升目标已经超额完成，本港股市掉头回落，其实并非意料之外。
　　现摘录笔者在宏高商品有限公司最近两期的通讯所发表的评论，以供参考：　　（1）5月5日收市
指数：3262点　　“预期恒生指数可能上升至3320或3500。
但由于中期循环周期低点将会在7月？
内出现，投资者应在五月中开始减磅。
　　请记着：顺风车虽然可以提供逍遥游，但别忘记在适当时间下车。
”　　（2）5月12日收市指数：3278点　　“预测恒生指数仍会再创新高。
但一个大型的调整已迫在眉睫。
请谨记获利回吐。
”　　在上述技术形势之下，港股走势其实已经岌岌可危。
因此，中国国内的局势，实际上只是提供下跌的借口，同时加速恒生指数下跌的速度。
　　5月19日，恒生指数一日之间下跌4．1％。
恒生指数急挫132点，成为1987年10月份股灾以来最大的跌幅。
　　当日成交额高达24．7亿，较星期四增加51．5％，意？
重大。
两个以成交额作为分析基础的图表同时发出沽货讯号，进一步证实港股见顶回落的趋势。
　　从波浪理论分析，目前港股处境并不乐观，可以成立的数浪方式共有三个，短期方向均属向下。
　　第一，第1V浪于1987年底走完，而第Ⅴ浪的第③浪亦在3229见顶，第④浪开始运行。
　　第一个数浪方式或然率较低，详细分析，请参阅《1989年上半年投资特刊》；　　第二，第Ⅳ浪
的■浪在1987年底运行完毕，■浪则以双重之字形形态出现，而第二组（a）-（b）-（c）浪的（a）浪
则于3329见顶，（b）浪开始运行。
　　最后一个数浪方式则较为悲观。
第Ⅳ浪以简单的之字形形态运行，同时（a）、（b）、（c）浪构成的⑥浪已经行毕全程。
现时刚巧开始的下跌过程可能属于破坏性极强的■浪。
无论如何，三个数浪方式的结果同出一辙。
短期内港股下跌的机会高于一切。
已沽清存货者，可度过一个愉快的暑假，静候另一个投资机会。
　　1989年5月23日　　（节录自1989年5月23日《香港经济日报》）　　“六四”振荡，使不少人认
为港股气数已尽，许沂光于1989年6月9日在接受电视访问时，建议投资者可以“真金白银，买股票，
以利己利人”。
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　　有些投资者，最易犯的毛病之一，是在摸底时期用“孑子展？
，这样很容易会导致：不能守到底，沽后大市升的入宝山空手回局面。
在“六四”后用真金白银买股者到如今，利润应以倍计！
　　1989年6月9日　　（节录自石镜泉为拙作《投资致富技巧下册》写的序）　　1997年8月7日，立
秋。
　　是日恒生指数最高升至16820点，最后以16673点收市，上升13l点，成交额341．9亿元。
收市指数及成交额同时创下新纪录。
　　同日道琼斯工业平均指数一度升至8299点的历史新高，但在美债急跌影响之下，收市报8188点，
反而下跌71点。
　　1997年6月19日，笔者曾经指出：　　“假如历史（1929年股灾）重演，美股有可能以最后冲刺形
式，继续上升至今年8～9月份才见顶回落。
以1929年同样升幅计算，见顶目标可能为8220，与本栏6月16日计算的目标8242比较，只相差22点，非
常接近。
”　　由于美债形势急转直下，极有可能在立秋当日拉起美股下跌的序幕。
港股方面，8月7日以巨大的成交量衬托非常明显的见顶形态：“十字星”，形势险峻。
　　此外，港股的28个星期循环低点可能在1997年10月中出现。
因此，秋天对于港股来说同样属于危险时刻。
　　综合分析，美股及港股联合上演“秋天的童话”，极有可能在“立秋”当日正式上演，小心。
　　1997年8月10日　　（摘自1997年8月lO日《经济日报》）　　香港股市在1967年见底回升，恒生指
数由最低点58升至2000年3月9日的18249，升幅超过三百倍。
但天下岂有不散的筵席？
综合各种分析，港股已经见顶，即将急泻，五月中可能回落至恒生指数14400，而中长线下跌目标则为
恒生指数2000～4000水平。
在目前水平沽空期指，每张合约可能获利680000港元[（17600—4000）×50]，回报率非常吸引人。
　　美国及（中国）台湾股市处境同样岌岌可危，处理得当的话，也可以提供获取暴利的机会。
总而言之，环球股市泡沫，即将爆破。
类似千载难逢的？
资机会，一生人可能只有一次，切勿失之交臂。
　　目前重要的课题是：　　●部署入市的资金及渠道；　　●制定风险低而回报高的买卖策略。
　　各位亲爱的市民：　　卫生署及医院管理局刚宣布：　　截至2003年5月9日下午1时，有6位病人
较早前人院而今日证实感染非典型肺炎。
换言之，由今年5月4日开始，本港连续六日录得单位数字的新增非典型肺炎个案，显示疫情已经受到
控制，消息令人鼓舞。
　　非典型肺炎已受控制　　事实上，根据卫生署及医管局今年5月5日发表的流行病曲线图分析，大
部分（95．6％）病例是在4？
21日，即两星期前发病，见附图（一）。
证明非典型肺炎早已远离本港。
根据以上数据，我非常高兴地宣布，在本港爆发的非典型肺炎疫症已经受到控制，这是全港市民及医
护人员共同努力的成果。
　　经过这次艰苦的战役，我深深地领悟到只要万众一心，众志一定可以成城，香港前途是一片光明
的。
同时我亦领悟到以往管治香港的方法是错的，我不应该每事都亲力亲为；每天7-11的长时间工作，结
果是事倍功半。
　　胡适曾说：“最高领袖的任务是自居于无知，而以众人之所知为知；自处于无能，而以众人之所
能为能；自安于无为，而以众人之所为为为。
？
察察以为明，琐琐以为能，都不是做最高领袖之道。
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”　　努力工作尽情享受　　今后我一定要痛改前非，切实执行三八制度：八小时工作、八小时休息
、八小时睡眠。
　　三八制的好处：除了确保精神饱满、头脑清醒，遇到突发事件的时候，可以第一时间作出敏锐而
又精确的决策；更可以努力工作，尽情享受，多点时间与家人共叙天伦之乐。
　　为了纠正以往的错误，我决定委任政务司司长曾荫权为“全城清洁策划小组”的主席，负责执行
和推广一套跨界别及可持续的方案，以改善本港的环境卫生。
　　旧区重建　　2003年3月底，有大批淘大花园居民感染非典型肺炎，反映以往我们的城市设计可能
存在某些缺陷，令到居民未能在合乎理想的环境下生活，曾司长的责任就是保障本港的环境卫生，保
障公众健康。
曾司长将会认真研究利用现时本港空置的楼宇，与淘大花园及其他环境卫生未如理想的地区的居民互
相交换的可行性，以便旧区可以提早进行重建，令到全港市民都可以安居乐业。
　　此外，我决定委任财政司司长梁锦松担任“振兴经济策略小组”主席。
在非典型肺炎疫症受到控制后，振兴本港经济。
　　本港著名图表分析员许沂光最近告诉我，本港股市正处于谷底，即将展开长达几年的中长期牛市
，恒生指数极有可能再创高峰，详细分析见附件。
我也有同感。
因此，梁司长的主要任务便是将本港的投资机会向本港及外国的投资者广为推介。
　　平心而论，本港股票已下跌至极不合理的低水平，购人股票收取股息的回报远远高于将资金存放
于银行的利息收入。
因此，梁司长将会考虑动用部分储备购人股票作为长线投资。
这个构思的优点：一方面可以提高储备的投资回报率，另一方面也可以以身作则，显示特区政府对本
港前景的信心，吸引外资购买本港股票。
当资金不断流入本港，共同分享即将来临的大牛市，将会带动本港经济发展，欣欣向荣。
　　各位亲爱的市民，在非典型肺炎肆虐期间，我们都习惯了戴口罩，虽然带来不便，但同时带来了
非常重要的信息：就是“多做事，少说话”。
过去几年，我们都习惯了怨天尤人，不肯为本港经济陷入低潮承担责任。
张五常教授在2000年6月29日曾指出：　　“思往事，就想到一个问题，1967年香港有暴动，楼价下
跌90％，但没有人游街救市；1983、1984年香港因为“九七”问题，楼价下跌70％，也没有人游街救
市；两年多前金融风暴，楼价暴跌50％，亦不见有游街之举。
为什么最近楼价只下降10％左右，要求政府救市之声不绝于耳？
　　我算是？
香港了。
自开埠以来，香港风风雨雨，上上落落的情况，屈指难算。
心惊胆战、挨饥抵饿的日子，我这一辈子的人记得清楚，从来没有出过怨言，为着一点希望我们拼搏
下去。
我们是以反应快、有弹性而举世知名的。
很不幸，今天有了转变。
”　　事实上，振兴经济，人人有责。
美国总统肯尼迪曾经说：“Ask not what yore country can do for you—ask what you can d0 for your country
”只要我们抛弃“九七”前后意气风发、不务正业的陋习，努力工作，戒骄戒躁，明天一定会更好。
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编辑推荐

　　艾略特是波浪理论的创始者，他曾经是专业的会计师，专精于餐馆业与铁路业，由于在中年染上
重病，在1927年退休，长期住在加州休养。
就在他休养的康复时期，他发展出自已的股价波浪理论，很显然，艾略特的波浪理论是受到道氏理论
的影响，而有许多的共同点，道氏理论主要对股市的发展趋势给予了较完美的定性解释，而艾略特则
在定量分析上提出独到的见解。
 　　《波浪理论》辑录了作者对运用波浪理论数浪的“一得之见”及对环球金融市场的分析。
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