
第一图书网, tushu007.com
<<热钱暗战>>

图书基本信息

书名：<<热钱暗战>>

13位ISBN编号：9787545406429

10位ISBN编号：7545406427

出版时间：2010-11

出版时间：广东省出版集团图书发行有限公司（广东经济）

作者：黎友焕

页数：269

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<热钱暗战>>

内容概要

全书内容紧紧围绕社会各界对热钱流动最关心的环节展开，本书不回避热钱研究的难点，针对热钱的
有关重要性问题展开分析，明显是有其独特的视角；本书对此问题详细的分类及分析是在广东省社会
科学院《境外资金在我国大陆异常流动》课题组深入研究热钱的方方面面后谨慎总结而成，立足于普
通老百姓的视角，不仅从宏观把握大势走向，而且从细微处呈现一个纷繁复杂的热钱王国，具有极强
的可读性；为摒弃宣科式的说教，本书融入了大量的纪实性案例及知识链接，并采用普通群众易于理
解的趣味性语言，为读者带去轻松享受的阅读感受。
其四，把握时势，理论兼具现实。
从现实出发，紧扣写作主线，不仅从理论角度论证观点，而且结合大量实例来阐述内容。
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作者简介

黎友焕，1971年7月生，广东汕尾人。
经济学博士。
北京交通大学应用经济学博士后，现任广东省社会科学综合开发研究中心主任、研究员、研究生导师
。
广东省企业社会责任研究会会长，《企业社会责任》杂志社社长兼总编辑。
主要研究方向为：世界经济学、企业社会责任、国际贸易、国际金融。
2003—2005年曾在英国诺丁汉大学(The University of Nottingham)作高级访问学者。
 
    主持国家和广东省社科规划项目各1项，主持各级领导、政府委托课题和其他各类横向课题30多项。
作为主要成员参与国家、广东省社科规划项目以及国家教育部人文社科基金项目各3项，参与各级领
导、政府委托课题和其他各类横向课题30多项，多次应邀出席省部级领导参加的决策咨询会。
出版个人专著16种，合作出版专著8种，主编各类书籍20多种，公开发表论文200多篇，其中一半以上
文章发表在国家级刊物或核心期刊。
接受各类媒体采访超过2000次。
 
    成果先后获：国家社科基金项目评审“优秀奖”(2004年)、广东省政府2004—2005年度广东省哲学社
会科学优秀成果奖二等奖(2006年)，广东省政府2006—2007年度广东省哲学社会科学尤秀成果奖二等
奖(2009年)、新闻出版总署第二届“三个一百”原创图书出版工程(2008年)、第二届广东省优秀出版
奖(图书奖)(2008年)等。
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可见一斑  二、房价腥膻，热钱饕餮而至    (一)何时起，房价已成汇率指标    (二)热钱波动和楼市走势
的“滴血验亲”    (三)缘何热钱大举进入楼市    (四)热钱炒楼——你的蜜糖，我的砒霜  三、热钱如果
撤离，方向何在    (一)股票市场——最顺畅的转型去处    (二)私募基金——热钱的热捧对象    (三)股指
期货——热钱重金押宝    (四)“囤积”大宗商品——热钱独辟蹊径    (五)民间信贷——热钱新关注点  
四、温水煮青蛙——楼市泡沫之殇    (一)金融危机“拯救”了房地产业    (二)海葵和寄居蟹=楼市和泡
沫    (三)炒楼：国内热钱更应受关注  五、各地五花八门的热钱炒楼纪实    (一)上海：豪宅起舞，虚火
旺盛    (二)北京：房子卖得比萝卜快    (三)海南：圈地运动急剧升温  六、反思热钱房地产泡沫    (一)泰
国    (二)马来西亚    (三)日本    (四)美国    (五)国外热钱泡沫对中国的启示第四部分 商品市场里的热钱  
一、国际期货市场表现  二、国内商品期货市场的反应  三、期股联动——高风险下的“夺宝奇兵”    (
一)金、铜等贵金属    (二)石油等大宗原料    (三)粮食农产品    (四)敏感性商品    (五)航运市场：干散货
运输市场  四、热钱在商品市场攫利的操作手法原因    (一)资本贪婪    (二)价格紊乱，通货膨胀第五部
分 狙击热钱的不归之路  一、中国的热钱“抗战史”    (一)“抗战史”回顾    (二)中国目前在热钱监管
上取得的成绩    (三)中国限制热钱异常流动采取的措施收效不大的原因  二、反热钱的博弈战：理论分
析    (一)三者的利益分析    (二)三者的利益博弈分析  三、反热钱战争的实践：中国应对热钱异常流动
的思路    (一)应对热钱异常流动的基本原则    (二)应对热钱异常流动的调控政策    (三)加强我国宏观层
面的指导    (四)从流通途径进行监控和疏导  四、个人财富保卫方略    (一)资金充足引发通胀隐忧    (二)
保卫个人财富跑赢CPI后记
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章节摘录

　　尽管是具有高投机性的资本，热钱也是金融市场运行当中不可或缺的重要组成部分。
一定量的资本投机有利于减少金融产品的价格波动频率和波动幅度，能够在一定程度上确保金融产品
市场价格的稳定。
市场交易是由供给方和需求方共同博弈决定的，缺失任何一方都会导致交易失败，就如同期货和期权
交易，风险的转嫁者和风险的承担者必须同时存在，这样才能够保证市场的效率，市场才能够正常运
行。
正是因为投机者进入到金融市场当中，分担了金融市场中的部分价格风险，才使得以风险规避为主的
理性金融理财成为可能。
倘若没有投机资本的存在，股指期货、国债期货等用来保值的金融衍生产品就不会存在，那么，金融
衍生产品市场也就不会像现在这么发达，金融衍生产品对于平衡汇率波动和利率波动的积极作用也就
不会显现出来。
热钱的高敏感性、高流动性使得热钱伺机而动、快进快出，主动进取的投机行为使得资本市场活跃性
增加，促使金融交易顺畅完成。
　　此外，巨额热钱在世界范围内的套利、套汇活动使得金融交易当中的汇率、利率差异被逐渐拉平
，使得国际主要金融市场的产品价格呈现出一体化的大趋势，同时也使得国与国之间的金融交易在交
易条件、交易方式等方面都会逐渐趋于一致。
因此，从这个角度来说，热钱就如同金融市场的润滑剂一样，正是因为其极强的逐利性质及高速的流
动性，才使得国与国之间的金融相关性加强，从而使得世界经济一体化进程也不断加快。
　　②增进国内投资、提高生产率。
　　根据资本流动理论，由于在资本贫乏的国家获得新的投资机会的可能性更大，所以资本将会从资
本富庶的国家流向资本相对贫乏的国家。
当然，新的资本将会趋于流向那些已经成功收回巨额资本并且已经形成较为良好的商业环境的国家。
　　从现实来看，在一些拥有良好教育劳动力的国家之中，外国直接或间接投资能够促进该国或该地
区的生产效率。
例如在我国台湾和东南沿海各省、市，外国直接投资就在一定程度上促进了当地生产效率的提高。
当然，对于国际金融市场当中的热钱来讲，由于其极强的投机性，很难产生此效果。
但是，对于进入房地产、原材料市场等领域的热钱来讲，其高流动性能够催生此作用的发挥。
　　③帮助纠正“政府失灵”。
　　在现代经济发展中，尤其是我国的市场经济中，政府干预在消除外部性和提供公共物品、稳定经
济等方面发挥了很大的积极作用。
尽管如此，还是应该客观地看到：由于信息的不对称等问题使得政府干预的成本增大，以至于导致“
政府失灵”。
热钱具有高流动性和高灵敏性，就使得其资金运作方向相对更加接近市场调节的方向，从而能够使其
直接而迅速地完成市场调节的任务。
例如，从市场汇率方面来讲，热钱的投机活动实际上在一定程度上取代了央行对于外汇市场的干预，
其根据对未来汇率水平的预测在货币市场或者资本市场进行各种外汇交易活动，一方面加大了投机者
所需要承担的风险，同时带来巨大的利润；另一方面，也会在客观上推动汇率朝着市场均衡水平靠拢
。
当然，倘若热钱的秉持者，也就是投机者的信息不灵通、预测非理性，则其投机活动将会使得市场汇
率再次偏离均衡水平，加大汇率波动的幅度。
从这点上来讲，热钱的存在客观上为自由市场经济下的政府调节提供了一种辅助性的调节手段。
尽管这种调节手段需要付出一定的成本，甚至是残酷的代价，但客观来讲，对于纠正“政府失灵”还
是有一定的作用。
　　（2）热钱对我国的负面影响。
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媒体关注与评论

　　黎友焕是目前为止中国官方唯一委托调查地下铁庄活动的学者，他的热钱和地下钱庄报告是中国
官方制定汇率政策的要依据。
 　　——（IMAM）　 　　2010年11月5日。
中国央行行长周小川表示，为应对国际热钱要筑一个“池子”将其一起来，防止热铁流入实体经济。
对此知名热钱研究专家黎友焕提出了不同看法，他认为既然是合法途径进入，无从区分，又该如何去
“总量对冲”呢？
至于筑“池子”圈钱，亦未必就能“圈住”，因为热钱都是逐利的，哪里收益高就漉向哪里。
　　——《羊城晚报》　　热钱没有统一的定义，所以统计考量热钱的指标体系难以构建。
2008年10月份以来，热铁流动的趋势与上海证券综合指数的关联系数达到0.81，与深圳证券综合指数的
关联系数达到0.84。
研究表明，热铁流动与股市和房市的价格走势相关性相当明显。
近期大蒜等商品价格的不正常上涨也主要是热钱在炒作。
　　——凤凰电视台“世纪大讲堂”　　首先可统计的那部份是否有热钱，这个答案是肯定的，因为
我们这几年在考察地下钱庄的运作方式的时侯，地下钱庄把对外贸易作为量大的跨境流动资金的第一
渠道，外商投资这一块也是地下钱庄常用的一个主要渠道之一，那么就等于我们可计算的以为是合法
的所谓的贸易所得和外商投资，这一块也存在很大成分的热钱。
　　——中央电视台“经济半小时”　　在人民币升值的预期下，目前潜伏在房地产行业的热钱数量
非常庞大，楼市泡沫为这些热钱提供了舒适的温床。
但这些热钱在近期突然发现自身处在极其危险的境地。
目前，热钱流出房地产行业的迹象很明显，这些热铁将在2—3个月时间内切换至股市，而未来的股市
将逐渐感受到热铁流入带来的充沛资金供给。
　　——《证券时报》
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编辑推荐

　　《热钱暗战》源起于对日益严峻的热钱涌入形式所引起的思考。
全书由5部分构成：由热钱定义及流入渠道而起，分别从股市、楼市和商品市场着手分析热钱攫利的
手法及其危害，最后总结了我国历年来阻击热钱的艰辛过程，并就目前我国通胀预期强烈的情况提出
中国人的个人财富保卫方略。
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