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内容概要

　　有了货币，自然产生投机；有了投机，便不可避免地产生泡沫；因为泡沫，经济便出现大的动荡
。

　　无论是1997年的亚洲金融危机，2007年的美国次贷危机，抑或是至今仍然蔓延的欧债危机，都给
世界经济带来了大的动荡，我们既然身处“地球村”中，自是无可躲避。

　　在全球经济动荡的背景下，《经济如此动荡，你要早作打算》深入剖析了中国泡沫经济产生的深
刻根源和制度背景，并通过分析不同国家和地区曾经发生的泡沫经济，寻找中国泡沫经济的独特规律
，预测及展望中国未来的经济趋势。

　　经济如此动荡，我们要尽量避免陷入泡沫破灭的陷阱，清醒地等待机会的到来，早作打算。
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作者简介

　　吴学军：
　　四川安岳人，1990年获中国人民大学经济学硕士学位，早年在大学任教，后下海经商，同时从事
学术研究，涉足多个行业，是中国改革开放后最早参与推动资本市场、艺术品市场、房地产市场发展
的专业人士之一，也是资深的会计金融人士、企业管理者和职业经理人。

　　著有《中国证券市场研究》《会计核算与财务管理》等书，公开发表文章五十余篇。
其事迹曾在《人民日报》上刊登，并收录在《人在华南》一书中，中国人民大学编著的《人民共和国
的建设者》也有专题记录。

　　罗世滨：
　　原名罗世兵。
1993年获中国人民大学经济学硕士学位，曾留校任教，也曾在知名金融机构、大型投资公司从事管理
工作，现以写作为主要工作，在报纸、杂志发表过多篇文章。
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章节摘录

　　一只小老鼠见到大象，情不自禁赞叹道：“好大的泡沫！
”　　大象一听，扑哧笑了，“我是厄里芬特大象英语elephant的谐音。
，不是泡沫，但如果你变成我这样，那你就是泡沫。
”　　狼在一旁听了，说：“小老鼠，厄里芬特就是泡沫，你想不想变成泡沫呀？
”　　看见大象庄重威严的模样，小老鼠早就羡慕得不行：“当然想，但怎么变呢？
”　　大象缓缓转过头来：“小老鼠，别投机。
”　　小老鼠哪里听得进去，盯着狼问：“怎么变呢？
”　　“这简单。
”狼说着，抓起小老鼠，将它的嘴掰开，使劲往里吹气。
不一会儿，小老鼠变得跟兔子一般大。
　　“怎么样，小老鼠？
”狼有些累，将小老鼠放下，问。
　　小老鼠看见水中的倒影，不禁飘飘然：“哈，这下可以去吓唬猫了！
”但看见大象的泡沫模样，它意犹未尽。
　　狼看出了小老鼠的心思，自己往小老鼠嘴里猛吹了一阵气，也有些饿，心想，将小老鼠变成猪的
模样，至少可以多吃几口肉，于是又抓住小老鼠，往它嘴里“呼哧呼哧”吹气。
　　不一会儿，小老鼠变得跟小猪一样大。
　　狼看见自己的杰作，心里很满意，盘算着这次可以吃个饱了。
而小老鼠感觉自己都快上天堂了，对狼充满了无限热爱，正要开口说“您是我们鼠界的大恩人”时，
狼猛地又吹了一口气，只听见“砰”的一声脆响⋯⋯　　自从有了货币，人类疯狂与贪婪的“动物精
神”注定了投机会随之出现，货币与投机因此成为连体兄弟。
而投机的过度导致了泡沫的产生。
　　早期的货币投机发生在政府与民间，这时候的政府刚从“丛林”中走出不久，崇尚弱肉强食的“
丛林法则”，游戏就不免带有掠夺的成分。
集权政府毫无顾忌，因此也就自然将货币投机游戏演变成赤裸裸的财富抢劫。
与此同时，民间也开始了互玩，民间的智慧丝毫不逊色于官方，所以民间的投机游戏玩得更是有声有
色，不断出现五彩的泡沫迷幻。
　　最早有记载的经济泡沫是1636年荷兰出现的郁金香泡沫，大约因为玩郁金香确实有些过分、有些
傻气，经济学上于是有了所谓的“博傻”理论。
说是博傻，其实参与的都是聪明人，但比的却是谁更傻。
真正的傻子和真正的聪明人是不投机的。
　　什么是泡沫？
西方经济学界很早就有了明确的定义，泡沫就是任何高度投机的不良商业行为。
而高度投机的原因是投资者相信明天他们能够以更高的价格卖出自己所购买的商品。
至于资产是什么，在泡沫中根本就无关紧要，可以是金属货币本身、花草、农作物、矿山、金属、铁
路、运河、债券、新的公司形态、新的技术运用、土地、房屋，以及衍生的金融工具等，也可以是“
确保女人贞洁”、“经营和承揽巨大好处，但没人知道它是什么”的公司。
　　历史上所有泡沫经济的兴起，无一例外都是货币太多、流动性泛滥的结果。
郁金香泡沫背后是私人信贷的扩张，南海事件背后是索沃德银行，密西西比泡沫背后是皇家银行。
现代金融制度下的信贷扩张、金融创新工具等更是催生泡沫的利器。
　　现代金融几乎已经渗透到公众生活的每一个角落，泡沫已成为经济生活的一部分，我们绝大多数
人，被动也好，主动也好，都是泡沫的共舞者。
　　很多时候，泡沫会发生在一个国家或地区经济转型及出现重大技术创新时，“咆哮的20年代”指
北美地区20世纪20年代。
是如此，日本泡沫、东南亚泡沫，19世纪英美的铁路泡沫、20世纪末的互联网泡沫依然如此，包括中
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国现在的泡沫也是如此。
在经济转型和重大技术创新推动下的泡沫，很可能被当成新时代的开始。
因为自以为是新时代，老的规则就不再有用，人们也不屑于用现有的经验和数据推测未来，人们需要
偏执，相信“只有偏执狂才能生存”。
　　很可惜，只要是泡沫，最终都会一一破灭在人们面前。
如果是曾经以为的泡沫但最终却并未破灭，那泡沫其实是经济结构性转变过程中出现的一个快速而激
烈的自然反应。
奇怪的是，即使是在重大技术革命出现后的所谓新时代里，泡沫最终也不得不归于寂灭，铁路投机狂
热如是，“？
COM”公司狂热依然如是。
对于泡沫而言，似乎从来就没有什么新时代。
　　很多研究者认为，适度的投机与泡沫是经济增长的润滑剂。
少数学者更是认为超大型泡沫甚至可以改变一个民族的特性，法国在18世纪不到一百年的工夫，政府
和民间互动玩出了超豪华的密西西比和“指券”两个泡沫，搞得法国人从此都有些神经质了，比世界
上任何民族都更为浪漫；而日本泡沫过后，日本民族似乎也更加含蓄和热爱储蓄了。
　　第一节逃不出的金融投机　　货币是我们每天都会接触到，也是绝大多数人向往的好东西。
上至总统，下至平民百姓，无不趋之若鹜，唯恐其少。
对于什么是货币，我们一般人倒是搞懂了，那就是钱嘛，但经济学家似乎还没搞懂，因此，经济学上
的货币概念五花八门，有说货币是金属的，有说货币是特殊商品的，有说货币只是一个名目的，还有
浪漫主义者认为货币是一层美妙的面纱，遮掩在商品之上，后来又形成了作为一种经济变量或政策变
量的货币定义。
　　这就玩得有些深沉了，搞得我们连货币还是不是钱都有些怀疑了，而这正是经济学家的高深之处
，说的都是你搞不懂的。
那正是我要说的，我说的如果你都懂，我就不如不说。
　　我们一般人也不要因为搞不懂货币究竟还是不是钱，就自认智商低下，以为自己真是没学问，其
实“在研究货币本质中受到欺骗的人，比谈恋爱受欺骗的人还要多”，看来经济学家们也没怎么搞懂
。
如果真是搞懂了，这个世界也就变成他们家的了，国王都只好做他们的仆役。
他们绝大部分和你我一样，都在为饭钱发愁，只不过咱操心的是面包钱，他们操心的是血燕之类。
好点的、搞过一些大萧条研究的都已经出任中央银行行长或者美联储主席了，其实也是天天为钱犯愁
。
　　金属货币的进化　　货币的进化是一个从简单到复杂，到最后谁也搞不清楚为什么会这么复杂的
一个过程。
　　原始社会，人们采用以物易物的交易方式。
这种方式受限太多，需得是双方正好需要彼此的东西方可达成，且一般无法找零，吃亏或者上当大约
是免不了的。
好在原始人质朴，也就不太往心里去，但终归是感觉不顺，回去可能还得受到族人或者不定是哪个老
婆的唠叨。
于是聪明人开始寻找一种能被交换双方接受的中介物，这种中介物就是最原始的货币。
牲畜、盐、稀有的贝壳、珍稀鸟类羽毛、宝石、沙金、石头等不容易大量获取的物品都曾经作为货币
被使用过。
　　作为交易中介物的货币，首先得稀缺，如果是用空气做中介，说，这一堆空气是你的了，你把那
群羊给我，这个买卖肯定就黄了；其次是易于保管，时间久了也不会腐烂；最重要的是得有一群人认
同。
因为金银铜等贵金属稀少，看起来还闪闪发亮，大家就很稀罕，因此它们在很多国家和地区相继成为
货币。
马克思说“金银天然不是货币，但货币天然是金银”。
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这话听起来有点费解，但在他那个时代是真理。
因为是真理，所以就没必要俯身以就，高高在上就足矣，不需要一定让你搞明白，你搞不明白它也是
真理。
这就是货币本质的金属论，货币也就等于金属，货币的价值取决于贵金属的价值。
　　早期的金属货币是块状的，使用时需要先测其成色、称重量，很麻烦，后来就有权威机构站出来
铸造成色、重量统一的硬币，这样在使用的时候，既不需要测试成色，也不需要称重量，无疑方便得
多。
货币的统一推动了交易的发展，但同时也为投机和泡沫的产生创造了条件。
　　中国最早的金属货币是商朝的青铜币。
青铜那时属于高档奢侈品，非一般人家可以使用，主要功能就在于盛“三牲鱼腊”、“四时之和气”
以供祖先晚上享用。
当时最主要的货币还是天然海贝。
　　到春秋中期，出现了包金铜贝，也就是在普通铜币的外表包一层薄金，彰显其华贵，但流通并不
多，更大的作用是养眼。
战国时期黄金与铜铸币并行，但黄金似乎更多地用于离间和行贿。
　　秦始皇统一中国后，规定黄金为上币，一般用途是赏赐；铜币为下币，以秦国的铜钱为标准，外
圆内方，这就是后来我们尊称为“孔方兄”的那个“兄长”。
自此之后，铜钱的式样基本定型，历代相沿。
铜钱作为我国历史上最重要的货币一直流通到清朝末年。
外圆内方这种形状其实是为了浇铸方便，后来被我们赋予了很多象征性的神秘主义色彩，比如，圆形
代表天，方孔代表地，追求天地之间的和谐，等等。
也难怪，钱这个东西就是神秘。
　　西汉承袭秦制，黄金仍为法定货币，但主要集中于皇家手中，用途依然是赏赐和馈赠。
东汉至隋朝，黄金愈加贵重，主要用途已经不是货币，和平期间则用来炫耀和礼佛，战乱时则被窖藏
。
这样，黄金就逐渐退出了市场流通。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《经济如此动荡，你要早作打算》特点：1．《经济如此动荡，你要早作打算》是对中国及世界
经济形势的一个分析论证，从经济泡沫角度入手，剖析了国内当前经济形势及政策利弊，具有一定的
原创性及开创性，是不可多得的研究经济泡沫的著作。
　　2.作者吴学军为经济研究领域专业人士。
著有《中国证券市场研究》《会计核算与财务管理》等书，是中国改革开放后最早参与推动资本市场
、艺术品市场、房地产市场发展的专业人士之一，也是资深的会计金融人士、企业管理者和职业经理
人。
　　3.《经济如此动荡，你要早作打算》用简明、风趣的语言论述复杂高深的道理，通俗易懂；同时
，列举了大量数据，运用了各种经济专业名词，有一定的专业高度。
　　4.中国投资有限责任公司副总经理兼首席风险官汪建熙，《财经》杂志原主编、《新世纪》周刊
总编辑胡舒立，香港证监会原主席、中国银监会首席顾问沈联涛等知名人士联袂推荐。
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