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前言

　　肯尼思·L.格兰特先生是当代杰出的交易风险管理大师之一，是对冲基金风险管理和资本配置领
域的先驱。
他曾为全球多家知名基金公司提供过富有创造性的风险管理方案，后来担任柴恩公司的全球风险管理
经理，同时他也是柴恩资产管理公司美国分公司的总经理。
　　《交易风险管理》一书是格兰特先生集几十年交易风险管理的实践与其对交易风险管理的理论思
考于一身的力作。
作者以独特的视角，详细阐明了交易者想要持续稳健获利所必须了解的每一件事，剖析了交易者为了
保全资本、达到预期盈利目标而必须掌握的调控风险和自我约束能力，提供了一整套发现和利用独特
的盈利机会、获取交易优势所需要的技术分析工具。
　　全书分八章。
作者由面到点、从宏观到微观，深入浅出地向读者传授交易风险管理的理念和方法。
第一章中作者首先提出风险管理投资这一全新的理念，要求交易者把风险管理的过程看做是一种投资
。
像其他投资一样，它也会要求您分配稀缺资源（如时间、精力），但也会给您带来丰厚的回报（主要
体现为风险降低和资本保全）。
另外作者还提出了一系列对交易者大有帮助的交易原则。
　　第二章中作者着重强调设定绩效目标的重要性和方法。
不论是对于整个组合，还是单个交易而言，都应有相应的目标，要设定绩效目标的上限和下限，也就
是说要及时止盈止损。
在市场交易机会欠缺时，还不如空仓休息。
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内容概要

格兰特用一套极其简单的算术和统计工具，形象地说明了什么样的投资组合才有效。
他接着告诉你怎么控制风险——有时投资不太理想是不可避免的，这要事先做好准备，避免遭遇灭顶
之灾。
格兰特还帮助您设计投资组合的构成，并讨论如何做到使这种组合与您的财务管理和风险管理的目标
是一致的。
   《交易风险》一书为现实世界的交易提供了革命性的但却十分实用的技巧，而不是肤浅的理论或复
杂的计量公式。
格兰特对这些科学的交易策略的讲解浅显易懂，任何交易者都能很快理解，并立刻付诸实践。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<交易风险管理>>

作者简介

肯尼思·格兰特先生是柴恩的全球风险管理经理，同时也是柴恩资产管理公司美国分公司的总经理。
格兰特先生是对冲基金风险管理和资本配置领域的先驱。
在加入柴恩公司前，他已在全球知名对冲基金公司都铎投资公司（Tudor Investments）和SAC资本管理
公司（SAC Capital）提出了创
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书籍目录

译者序前言致谢第一章&#8195;风险管理投资概述第二章&#8195;设定绩效目标第三章&#8195;理解不同
时期的盈亏模式第四章&#8195;单个组合的风险构成第五章&#8195;确定适当的风险水平（法则一）第
六章&#8195;调整投资组合风险（法则二）第七章&#8195;单个交易的风险构成第八章&#8195;放开手脚
，大胆尝试附录&#8195;最优f值与全损风险
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章节摘录

　　一旦我们建立了业绩分析的适当目标，就可以廾始建立统计工具包，其㈠的足从定小的角度来描
述您的交易组合。
这个工具包的第一个组成部分通常被称为盈亏（P／L）时间序列分析，即将您的盈利模式放在时间的
显微镜下观察——和您对您中意的证券的技木分析方式很相似。
请注意，为了有效理解时间序列分析，有必要掌握一些基本的统计概念，最重要的是均值、标准差和
相关性。
在我看来，每一个概念都很筛单，且易于计算。
无论是单独还是作为一个整体，它们都可用于深入分析市场行为方式以及期待利用这一市场行为进行
投资的交易策略的相对优点。
　　您很可能在其他地方遇到让这些概念，也许足在您的学业学习中。
我认为这些概念对希望更好地了解投资组合管理及其各个组成部分的人来说是非常有用的工具。
我建议您好奸复习一下这些概念，闪为它们易于掌握；而在本书的核心内容曰标绩效衡量方面则很少
用到其他繁琐的统计知识。
　　通过盈亏时间序列分析，我们不仅要从投资成本角度来衡量您的投资回报，还要从您所承受的风
险总量与回报的函数关系的角度来衡量您的投资回报。
我们将会研究出一种方法，这朴方法可用于设定能够实现您的投资曰标的风险水平，同时，还能确保
在人多数，订场情况下您的损失不会超过您预先设定的市场状况逆转时的最大损失。
另外，我还将探讨相关性分析，主要研究如何衡量和解释您的业绩和外部因素（如市场的整体表现）
以及内部因素（如交易的活跃度、投资额，等等）之间隐含的相关程度。
　　在介绍了可以帮助您更加科学地识别和评价您的业绩的盈亏时间序列分析工具包之后，接着我将
为您介绍可选择的各种备选方案，借此您可以修正那些对整体组合曰标不利的模式（或是使得对稀缺
的组合管理资源——如风险资本——使用效率下降的因素）。
此外，我将论述如何使用这一工具包来评估您实施的任何校正措施的有效性以确定问题的所在。
同样，当您不知因何故而处于无效率区域时，这些方法对于确定交易对象不会有任何帮助。
这一工具包只能给您提供识别和评估备选方案的方法，我认为这样做会使您的选择最适合您的投资组
合管理的个人特点。
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媒体关注与评论

　　一个无畏的，低风险的，革命性的系统　　《交易风险管理》这本书是一个拥有丰富经验并深入
了解这个话题的人写的，所以这本书提供了有效的管理风险的步骤和思想地图。
作者用直率的、风趣的方式谈论了很复杂的主题，值得一读。
　　——斯坦利·肖普考恩，肖普考恩公司合伙人　肯尼思·L.格兰特关于风险管理的优秀著作是理
论和实践的完美组合。
对手新手来说，这是起步时应该阅读的书；对于老交易者来说，这也是很有借鉴意义的一本书。
　　——马克·R.格雷厄姆，蓝色精英基金公司的合伙人　　本书用直观而又风趣的方式讲解了实用
的风险管理方法，凡是喜欢风险管理这个话题的人都会发现此书很有趣.　　——苏珊·埃斯塔，美国
国家证券公司总经理　　用充满智慧的、独特的、详细的、有趣的、通俗易懂的方式，讲解了一们量
常会让人感到无聊和困惑的话题。
　　——德怀特·安德森，奥斯普瑞管理公司总载　　任何风险管理人员，不管你的公司大小，只要
你想保住本金并捕捉到趋势的优势.就有必要阅读本书。
这本书行文明确、有趣，把一个严肃的话题讲得妙趣横生，影响了很多人。
只有真正懂风险臂理的人才能用通俗易懂的方式阐述这么复杂的主题。
　　——福平德·吉尔，芝加哥商业交易所总经理兼总载
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编辑推荐

　　《交易风险管理:通过控制风险提高获利能力的技巧》一书表明，投资者可以通过设计投资组合有
效控制风险，即使在市场出现最严重的危机时——从安然公司破产到科技股泡沫——亦是如此。
《交易风险管理:通过控制风险提高获利能力的技巧》在手，您就可以度身打造自己的风险管理策略。
无论您是哪种类型的交易者，《交易风险管理》一书都会为您进行动态投资提供关键的指导，避免让
您的资产失去控制。
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