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内容概要

本书的作者鲁比尼教授被全球金融界视为最早准确预测到经济危机的学者，而当年他的预言最终也变
成了现实。
本书给出了预测经济危机的主要原理，通过对近期经济危机的实证分析，证明了危机不仅是可以预测
的，更重要的是完全可以将它们扼杀在摇篮里。
同时本书给出了如何重建金融体系，以把将来经济危机的冲击降低到最小的建议。
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作者简介

努里埃尔&#8226;鲁比尼 纽约大学教授，鲁比尼全球经济公司创始人兼董事长，经济学网站RGE主席。

1998年—1999年任白宫经济顾问委员会国际事务高级经济学家；1999年—2000年担任负责国际事务的副
财长的高级顾问、美国财政部政策制定与评估办公室主任。

    他在数学和经济直觉方面，有非比寻常的天赋。
2006 年准确预测了美国次贷危机并声名鹊起，此后他又在2008年上半年神奇预言了投资银行的倾覆。
全球政治家、商界巨子都对他的观点言听计从。
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章节摘录

　　金融市场的繁荣是从何时开始的呢？
或许是突如其来的房地产热，投机者像买卖股票一样疯狂地买卖房屋，并在短期内获取2至3倍的利润
；或许泡沫在新经济时代来临之后就开始孕育了：新技术和新产业的出现使人们把安身立命的储蓄搬
到了华尔街的股市上来。
　　政客和决策者们不但不阻止这种短期暴富的阴谋，反而鼓励了这样的行为。
即使像美国总统这样的权贵都坚信不应该干预经济，美联储对投机潮同样也没什么作为。
这样，在经济的高速增长、新型金融机构的涌现、无知的投资者对复杂证券的狂热购买、以及机构对
债权人资金的滥用等因素的作用下，金融创新和金融大爆炸就出现了。
　　然后，繁荣逐渐演变为资产泡沫。
从巨无霸的银行到普通的投资者，每个人都将其杠杆率放到最大，怀着雄心壮志去赌资产价格会一路
上行。
许多经济学家都坚持着这样一个信条：市场永远都是正确的，最好的政策是不干预市场。
当然，也有很多人提醒过这会导致市场崩溃，但是他们最终要么被嘲讽，要么被忽视。
　　随之，金融危机突袭而来，破产潮笼罩着整个华尔街，那些曾经备受尊敬的金融机构在债主们的
质疑声中摇摇欲坠。
在金融风暴短暂平息期间，一些人声称最坏的时刻已经过去，但事实是危机愈发严重。
金融机构纷纷破产，尽管包括高盛在内的一些投资银行得以幸存，但大量具有传奇色彩的公司瞬间轰
然倒塌。
他们的信贷资产大量蒸发，金融体系中最主要的存贷款业务大规模收缩，最终不得不等着其他更加卓
越的公司去重组他们的债务。
　　与此同时，股票市场崩盘，抵押品被暂停赎回，大量公司破产，消费骤减。
随着大量庞氏骗局被揭露，人们发现勾结和欺诈行为广泛地存在于金融行业。
随后，美国的危机逐渐扩散到全球，其他国家的股市、银行、投资银行也麻烦不断。
失业率高涨，工业生产大幅减少，物价大幅下跌，通货紧缩的幽灵笼罩着整个世界。
世界仿佛到了末日！
　　上述情形发生在80多年前的&ldquo;大萧条&rdquo;时代，距今并不久远。
现在，这一情形又复现了，房地产和股市泡沫充斥市场，金融监管不力，金融创新制造了史无前例的
泡沫。
泡沫的破裂，几乎把华尔街的金融体系摧毁，衰退渗透到每一个角落，全球经济陷入崩溃。
这两次金融危机如此相像并非偶然，引发这次&ldquo;大衰退&rdquo;的原因和&ldquo;大萧条&rdquo;时
代没什么两样。
　　这两次大危机的特征与其他的金融危机也很类似，都表现为市场非理性的亢奋、金字塔型的杠杆
比率、金融创新、资产泡沫、情绪恐慌、银行和其他金融机构挤兑等等。
同样，从1720年臭名昭著的&ldquo;南海泡沫&rdquo;、1825年的全球金融危机，到20世纪的任何一次经
济危机，比如日本的&ldquo;失去的十年&rdquo;、美国的存贷款危机，以及20世纪80&mdash;90年代发
展中国家金融危机，我们都可以从中找到这次金融危机的影子。
　　回顾现代资本主义的历史，我们发现金融危机并非偶然，而是常态。
不能说所有的危机都一样，事实上，每次金融危机都表现为不同的特征，其问题根源也出自不同的经
济领域：有时源自房地产市场的高杠杆率，有时源自金融企业甚至政府部门。
同样，由于政府干预的规模和程度不同，它们对经济的危害程度也不一样。
如果发生了最严重的全球金融危机，其危害程度则取决于是选择国际合作，还是相互对抗。
　　应对经济危机并非易事，一旦处理失当，就会带来巨大的损失：摧毁实体经济，掠走财富，削减
工作岗位，大幅增加财政负担。
更为可怕的是，政府下台，国家破产，国际贸易争端。
经济危机甚至会引发战争，比如第二次世界大战就是&ldquo;大萧条&rdquo;所引发的。
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因此，对经济危机绝对不能掉以轻心。
　　金融危机有迹可循　　2007年初，当房地产市场的火爆和次级抵押债券危机开始初现时，人们最
初的反应是将信将疑甚至否认。
2007年3月，美联储主席本&middot;伯南克满怀信心地向国会保证：&ldquo;目前，次级债券市场的问题
是可以控制的。
&rdquo;夏天，财政部长亨利&middot;保尔森试图消除人们对次级抵押债券的疑虑：&ldquo;我并不认
为它们会对宏观经济造成多大的威胁。
&rdquo;　　即使在危机已经爆发后，还有很多人拒绝承认现实。
2008年5月，在贝尔斯登破产后，保尔森还发表了一个乐观的声明：&ldquo;展望未来，我希望金融市
场不要受近期事件的影响，而是要多看看乐观的经济状况，尤其是房地产市场的复苏。
&rdquo;到了夏天，房地产巨头房利美和房地美相继倒闭，但仍然有很多人对经济形势持乐观态度。
　　股市大师和财经评论人唐纳德&middot;鲁斯金是持有盲目乐观态度的典型代表，他在2008年9月14
日的《华盛顿邮报》社评中预言，复苏很快就会到来。
　　政府接管两房，雷曼兄弟等华尔街投行麻烦不断，失业率略微上升，这都表明经济中的确发生了
一些困难，但是它们都不具备引发经济衰退甚至大萧条的条件&hellip;&hellip;声称经济出现衰退的人，
尤其是声称这是自&ldquo;大萧条&rdquo;以来最严重的一次衰退的，都是在用他们自己的标准定
义&ldquo;衰退&rdquo;。
　　第二天，雷曼兄弟就倒闭了，恐慌迅速蔓延到整个世界，全球金融体系陷入崩溃之中。
在接下来的两个季度，世界经济经历了堪比&ldquo;大萧条&rdquo;时代的自由落体运动。
　　&hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

　　全球金融危机从一个层面预示着我们原有的经济分析框架面临严峻的挑战，不断重复着的现实表
明，经济危机已不再像传统经济学认为的那样属于&ldquo;偶然事件&rdquo;，这促使我们需要逐步建
立一种全新的思考范式，鲁比尼博士在这方面迈出了有益的一步。
　　国家发展和改革委员会财政金融司司长  徐林　　&ldquo;百年一遇&rdquo;的金融危机尚未完全过
去，对经济危机的深入分析和理性思考也刚刚开始。
&ldquo;末日博士&rdquo;鲁比尼教授因对这场危机的成功预言，近年来声名鹊起。
本书从历史和理论的角度剖析了经济危机的前世今生，对于经济危机的根源给予了跟踪揭示，更重要
的是对当今国际金融体系的改革给出了建议，无论对于经济学者、政府决策者、专业投资人，还是普
通投资者，在当前的环境下都是一本难得的参考读本。
　　财政部财政科学研究所所长、博士生导师  贾康　　我们正处于金融史上一个十分脆弱的时刻。
全球性的金融危机余波未了，欧洲的主权债务和货币危机似乎也拉开了新的序幕，国际资本市场的大
幅波动正是反映了这种巨大的不确定性。
在这种急剧变动的时期，鲁比尼博士的这本书为我们呈现和剖析了从资产泡沫破灭、银行业危机到货
币崩溃的一连串故事。
　　北京外国语大学校长、著名经济学家  阵雨露
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