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前言

　　经过多年深化改革和不断扩大对外开放，我国国民经济持续健康稳定发展，资本市场迎来了重要
的发展机遇期。
随着国务院《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》的贯彻落实，以及各项改革发展工
作的不断深入，资本市场发生了转折性交化：规模明显扩大，功能有效发挥，运行规范性与运行质量
大幅提高，逐步呈现国民经济“晴雨表”的作用，为资本市场的创新发展打下了坚实基础。
　　积极稳妥地发展股指期货等金融期货市场，既是资本市场进一步深入发展的客观需要，也是市场
各类投资者进行风险管理的迫切要求，对完善市场结构、丰富交易品种、加快金融体制改革、增强国
民经济的抗风险能力具有重要意义。
从全球经验来看，股指期货的突出作用和根本生命力在于：为市场提供了保值避险的工具，增加了做
空交易机制，使股票市场的系统风险能被有效分割、转移和再吸收，从而为市场提供风险出口，在日
常波动中化解市场风险，在动态调节中维持金融平衡，增强市场整体的弹性和灵活性，促进市场实现
健康、持续、稳定发展。
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内容概要

本书是多位具有丰富期货理论和实践经验的业内知名专家撰写而成的，既是一本适合广大投资者学习
股指期货基础知识的入门读物，也是一本适合专业人士掌握合约规则和交易技能的进阶读物。
内容翔实、客观、准确，语言浅显、流畅、生动是您不可错过的权威教材。
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书籍目录

总序主编的话第一章 股指期货基础　一、期货市场的演变及其创新　二、股指期货的发展历程　三、
股指期货特点　四、股指期货与常见证券品种的区别　五、股指期货的功能与作用第二章 沪深300股
指期货合约　一、合约标的　二、合约其他条款　三、合约手续费第三章 股指期货交易流程与规则解
释　一、规则体系　二、会员构成　三、交易流程　四、客户移仓第四章 股指期货风险管理的主要制
度　一、股指期货风险管理制度的主要特点　二、保证金制度　三、涨跌停板制度　四、持仓限额制
度、大户持仓报告制度及跨市场监管　五、强行平仓制度　六、强制减仓制度　七、风险警示制度　
八、结算担保金制度第五章 股指期货的风险与防范　一、股指期货有哪些风险　二、股指期货的风险
防范与控制第六章 股指期货套期保值　一、何谓套期保值？
　二、套期保值的目的——规避系统性风险　三、套期保值的原理　四、套期保值的分类　五、套期
保值的操作流程　六、最佳套期比率　七、利用股指期货调整β值　八、套期保值原理的应用　九、
套期保值的成本优势　十、套期保值的风险第七章 股指期货的套利与价差交易　一、股指期货的基本
操作原则　二、股指期货套利　三、价差交易　四、程序交易　五、股指期货实战环境　六、结语：
风险控制是股指期货交易获利的保证编后记
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章节摘录

　　1987年的股灾后，市场管理者充分认识到股指期货的“双刃剑”作用。
加强了对整个金融市场的风险监管和制度规范，出台了许多防范股市大跌的应对措施，进一步完善了
金融市场运行机制和风险控制机制。
不仅确保了金融期货市场的繁荣，更为整个金融市场的规范与平稳运行奠定了坚实基础。
　　“87股灾”后，美国市场采取了措施，引入了熔断机制，防止价格的过度波动。
另外，还采取了制定股指期货合约的涨跌停板限制、提高保证金比例或者额度以及限制程式交易
（Program Trading）等措施。
　　香港针对1987年股灾暴露出的问题采取了针对性措施，对股市、期市进行了大规模的适应性改造
，进一步完善了监管体制，成立了新的监管机构；理顺了交易和结算的关系，加强了交易所自我风险
管理，包括引入涨跌停板制度；实施三层次结算，结算期延长到3天（T+3）；采用市场持仓限额；动
态调整保证金比例-力Ⅱ强对会员的管理，分离客户账户与经纪账户；加强投资者风险教育等方面。
　　由此，市场信心逐步得到恢复，恒指期货的交易量出现恢复性增长，成为亚太地区交易最活跃的
衍生产品之一。
　　4.股指期货的现状　　进入20世纪90年代以后，有关股指期货的争议逐渐消失，股指期货设计、
规章制度和风险控制不断得到完善，投资者的投资行为也更加理性，股指期货市场规模增长迅速。
　　（1）股指期货是全球交易最活跃的金融期货。
如图1.5所示，2006年，股指期货占金融期货成交量的41%左右（按成交手数计），是当今最活跃的期
货交易品种。
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编辑推荐

　　有足够知识准备的投资者才是真正受保护的投资者
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