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前言

　　经过多年深化改革和不断扩大对外开放，我国国民经济持续健康稳定发展，资本市场迎来了重要
的发展机遇期。
随着国务院《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》的贯彻落实，以及各项改革发展工
作的不断深入，资本市场发生了转折性变化：规模明显扩大，功能有效发挥，运行规范性与运行质量
大幅提高，逐步呈现国民经济“晴雨表”的作用，为资本市场的创新发展打下了坚实基础。
　　积极稳妥地发展股指期货等金融期货市场，既是资本市场进一步深入发展的客观需要，也是市场
各类投资者进行风险管理的迫切要求，对完善市场结构、丰富交易品种、加快金融体制改革、增强国
民经济的抗风险能力具有重要意义。
从全球经验来看，股指期货的突出作用和根本生命力在于：为市场提供了保值避险的工具，增加了做
空交易机制，使股票市场的系统风险能被有效分割、转移和再吸收，从而为市场提供风险出口，在日
常波动中化解市场风险，在动态调节中维持金融平衡，增强市场整体的弹性和灵活性，促进市场实现
健康、持续、稳定发展。
股指期货推出后，还将产生创新示范效应，引发系列金融创新，不断丰富金融产品，增强市场机构差
异化竞争活力，开启金融市场自主创新的新时代，促使金融产品多元化、投资策略多样化、竞争模式
多层次化的金融生态环境早日形成。
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内容概要

《股指期货套保与套利》围绕股指期货套保、套利原理，并结合海外实例和学术研究结果，对股指期
货的套保、套利交易进行了比较详细的介绍。
相信对于广大股指期货投资者如何实现有效规避系统性风险具有指导和帮助作用。
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章节摘录

　　事件驱动策略投资于发生特殊情形或是重大重组的公司，例如，发生分拆、收购、合并、破产重
组、财务重组、资产重组或是股票回购等行为的公司。
事件驱动策略主要有不良证券投资和并购套利，其他策略常常与这两种策略一并使用。
由于这种策略面对的大部分是单一或少数公司，因此较少利用到股指期货。
　　（1）不良证券投资　　狭义上的不良证券是指已发生违约债务或已申请破产的公司所公开发行
的股票或债券，而广义上的不良证券是指收益率显著高于国债的企业债券（也称“垃圾债券”），以
及发行这类债券的企业所发行的股票、所借的银行贷款及其他负债。
　　对冲基金利用市场对不良证券定价的无效性来获利。
由于投资者的非理性、回避风险、法规限制、缺乏相应知识、缺乏分析员的研究覆盖等原因，不良证
券的价值往往被市场低估，流动性也非常低。
对冲基金通过对不良公司进行彻底的研究，以相对于其内在价值较大的一个折价买入不良证券，而后
被动地等待不良证券价格上升，或是主动地采取一些手段来使其价格上升。
例如，通过收购大量的债券或是股票来推动公司进行重组，并且参与其重组过程。
当市场不规范时，一些基金甚至采用一些不规范的做法，例如强迫其他债权人同意其重组方案等，来
使不良证券的价格快速上升。
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编辑推荐

　　有足够知识准备的投资者，才是真正受保护的投资者。
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