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内容概要

　　《农村合作金融机构全面风险管理》旨在从全面风险管理和定性与定量相结合的角度，为农村金
融机构风险管理者提供一本有重要参考价值的教材。
本书对各类风险管理的分析遵从风险的界定与分类、风险的识别与计量、风险的监控与报告以及风险
的防范与化解的范式，注重实用，力图为实际工作者提供一本操作性较强的参考书。
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章节摘录

　　3.蒙特卡罗模拟法　　蒙特卡罗法主要是利用计算机随机模拟出风险因素的随机价格走势，并以
此来近似地揭示该风险因素的市场特性。
这个随机模拟的过程实际就是重塑投资组合价值分布的过程。
它的基本思想与压力测试法是相似的，所不同的是，它不仅仅考虑了一个金融变量的大幅波动，而且
还考虑了相关问题。
　　蒙特卡罗法通过近似地模拟风险因素的统计分布来计算潜在的收益和相应的VaR。
它要求每个风险因素对应一个其未来的可能分布，如正态分布、对数正态分布、t分布等。
然后利用历史的数据来确定这些分布的参数。
利用这些分布和参数，随机产生成千上万种风险因素的未来可能值（或称为场景），在这一场景下再
重新确定投资组合的价值。
最后利用这些随机产生的组合收益，构造出组合的经验分布，并确定在一定置信水平下的VaR值。
　　该方法的优点：蒙特卡罗法是衡量金融风险最全面的数值分析方法。
它能处理其他方法所无法处理的风险和问题，如非线性价格风险、波动性风险、肥尾分布、极端事件
甚至信用风险，它都能有效地处理。
　　该方法的缺点：　　（1）蒙特卡罗法最大的不足就是计算量太大。
如果投资组合中有1000种资产，对每种资产的模拟路径为1000种，那么投资组合的价值就会有100万个
。
如此大的计算量是以牺牲计算结果的及时性为代价的，所以该方法不适合于需要及时提供风险量度的
场合。
　　（2）蒙特卡罗法存在模型风险。
因为它依赖于基础风险因素的随机模型及证券的定价模型。
如果这类模型有缺陷，据此得到的VaR也必然不准确。
　　使用VaR计量市场风险的优点有：第一，VaR模型测量风险结果简洁明了，一目了然，直观而清
晰地反映了风险的量化概念，容易为管理者所理解和掌握。
第二，VaR值明确地反映了市场风险，如果定期地测定各个金融机构的VaR值并且公布，便可以令普
通投资者了解金融机构的经营状况，增强市场的透明度，并且督促银行管理者加强与客户的沟通，增
进双方的信任和投资者的信心。
第三，VaR对风险的测量是建立在数理统计与概率论的理论基础上的，计算简便，有很强的可操作性
，同时又不缺乏理论上的科学性，适于银行进行内部监管和风险控制。
VaR方法也存在一定的缺陷，它对未来的损失是基于历史数据的研究和组合模型，并假设这些数据与
未来相一致。
但实际上，很多情况并非如此。
VaR的计算离不开特定的假设，包括数据分布的正态性，而有时这些假设是与实际不相符的。
另外，VaR对于极端情况下（金融危机、政治剧变）的市场风险的计算缺乏可靠性，此时就需要采用
其他方法（如压力测试和极值分析法）对特殊情况下的VaR加以弥补。
　　⋯⋯
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