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内容概要

　　证券市场是市场经济、尤其是股份制经济发展到一定阶段的产物20世纪90年代以后，企业越来越
多地将融资重点放在直接融资上，在世界范围内出现了融资证券化和资产证券化的趋势、不但大企业
如此，中小企业也是如此、这些企业融资结构不同，所处成长阶段各异，具有不同的规模、收益、成
长性和风险以及与之相对应的不同的融资条件和要求，因而需要不同层次的证券市场为之服务不同层
次的证券市场具有不同的交易组织形式、入市门槛、交易费用和风险，因此，一个功能强大的证券市
场不但要有一定的规模，而且要有完备的层次结构。
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　　叶春和，南开大学经济学博士，西南政法大学客座教授，现任中国证券监督管理委员会重庆监管
局党委书记、局长。
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际金融》、《经济研究参考》、《国际金融研究》等国内外核心期刊发表数十篇论文。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<中国证券市场层次性研究>>

书籍目录

导论
一 选题意义
二 本领域已有的研究进展
三 研究创新
四 结构框架
第一章 研究多层次证券市场的理论框架
第一节 证券市场层次性的理论规定
一、市场层次概说
二、证券市场层次的划分标准
三、不同层次证券市场特征比较
第二节 制度变迁理论的基本框架与方法论
一、制度及其结构
二、制度变迁与创新的理论
第三节 制度方法在多层次证券市场研究中的适用性分析
一、制度和制度变迁理论在多层次证券市场研究中的适用性
二、制度方法局限性的讨论
第二章 证券市场层次性的成因：制度需求研究
第一节 多层次证券市场成因的企业因素分析
一、企业资本结构理论的视角
二、企业成长阶段理论的视角
第二节 多层次证券市场成因的投资者因素分析
一、投资者风险态度分析--风险厌恶与风险升水
二、资产组合、资产多样化的风险分散效应
三、机构投资者投资取向与多层次证券市场
四、创新证券市场的制度需求基础--企业因素和投资者因素的综合
第三节 多层次证券市场成因的市场组织因素分析
一、交易成本降低--技术和市场组织创新
二、市场效率提高--市场分层理论
第四节 我国多层次证券市场制度需求研究
一、我国中小企业的融资困境
二、我国高科技企业的快速发展与创业投资体系的残缺
三、小企业产权改革历史逻辑：股份合作制及其产权流动要求
第三章 多层次证券市场创新主体：制度供给分析
第四章 多层次证券市场制度借鉴之一：交易所制度的国际趋势分析
第五章 多层次证券市场制度借鉴之二：创业板市场的国际比较分析
第六章 多层次证券市场制度借鉴之三：场外交易市场的国际综述
第七章 多层次证券市场制度借鉴之四：债券市场的国际比较分析
第八章 我国多层次市场制度设计研究
参考文献
后记

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<中国证券市场层次性研究>>

章节摘录

　　总之，从一般规律看，资本市场是有层次的，以满足各种交易的需要；从中国的特殊情况看，我
国企业改革与发展的特殊过程，要求我们在现阶段对“私人权益证券市场”（场外交易市场）给予更
多的重视。
它也可以是一种公平有序的正规市场，和主板市场、二板市场的“公众权益证券市场”一样，成为全
国正规市场的一个有机的组成部分，而且，在电脑化时代，将来将分散的“私人权益资本市场”加以
“全国联网”，以提高“私人权益资本市场”的功效。
　　从以上分析可以看出，我国对多层次证券市场有多方需求，存在着很大的制度缺口。
这种制度需求既有一般原因，也有我国的特殊原因。
因为转轨经济的特点，我国金融尚存在很大的抑制状态，这种抑制的一个重要方面就是对中小企业尤
其是民营中小企业的融资歧视。
发展我国的创业板市场和场外交易市场，可以（尽管程度可能受到限制）缓解这种抑制所带来的资源
配置扭曲、有效投资不足等的效率损失。
多层次证券市场制度创新的潜在收益是很大的。
这当然和我国的制度缺失有关。
因为，西方的金融制度规制框架是法律，市场组织有足够的制度创新空间，又考虑其私人组织和独立
性特征，有寻求制度创新以获取制度利益的动力和能力，它们只在集体行动搭便车意义上存在制度创
新缺口；我国则因为金融体系的规制框架中行政干预深，存在金融抑制，市场组织缺乏足够的制度创
新空间，又加之市场组织的公有性质和弱独立性，进行制度创新的能力有限、动力不足，制度创新缺
口较大。
因此，在分析创业板市场的诱因时，在我国可能包括了更多更复杂的因素。
　　⋯⋯
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