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内容概要

资金是企业的“血液”。
加强资金筹集管理，合理选择筹集资金方式，对企业规范管理、防范风险、油画资本结构、降低资金
成本具有重大意义。
    为了帮助全国广大企业做好资金筹集工作，解决融资难题，由全国著名财会、审计、财税专家贺志
东研究员精心编写了《企业筹资的财务操作》一书。
全书共9章，内容包括企业筹资概述、资本成本与资本结构、增长率与资金需求、债务资金筹集管理
、如何从银行获得融资、权益资金筹集管理、筹资业务内控制度等。
    本书主要具有以下特色：（1）高度的操作性、实用性，不同于那些泛泛而谈的、空洞说教的书籍，
更不同于当前学校教科书；（2）新颖性，依据最新的有效的企业会计准则、企业财务通则、审计准
则、内控体系、税法体系等编写，不同于内容过时或纯学理性的书籍；（3）专业性；（4）创造性，
无论是形式还是内容，都体现了这一点；（5）案例丰富；（6）讲解全面、透彻、通俗；（7）资料详
尽、条理清晰、查阅方便。
    本书适用对象为全国各地广大财务、会计、企业管理等财税人士。
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作者简介

贺志东：教授，全国杰出的财税专家。
我国财税应用研究前沿学术带头人，在税收实务、避税与反避税、税务稽查、财会、审计等诸多领域
有突出的成就和创造性贡献，是我国纳税筹划、纳税管理、纳税风险、纳税自查、纳税调整、征税筹
划等学科的创始人，以治学严谨、理论与实践相结合、善于创新著称。
 
    在国家级出版社出版会计、审计、税务、法律、财务等作品数十部，包括《企业会计准则操作实务
》《怎样做账》《怎样查账与调账》《假账与反假账》《纳税会计》《最新会计准则与税法存在的差
异及纳税调整》等著作。
其众多研究成果填补了国内空白，被国内外同行及广大企业、会计师事务所、税务师事务所的财税人
士学习、采用。
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国人民银行中国银行业监督管理委员会关于进一步加强信贷结构调整促进国民经济平稳较快发展的指
导意见附录E  中国人民银行中国银行业监督管理委员会关于加强商业性房地产信贷管理的通知附录F  
中国人民银行中国银行业监督管理委员会有关负责人就调整商业性房地产信贷政策答记者问附录G  中
国人民银行有关方面负责人就《关于促进商业承兑汇票业务发展的指导意见》的有关问题答记者问附
录H  中国人民银行关于促进商业承兑汇票业务发展的指导意见附录I  公司债券发行试点办法附录J  中
国人民银行公告[2007]第19号附录K  中国人民银行有关负责人就进一步促进公司债券发展答记者问附
录L  上市公司股东发行可交换公司债券试行规定附录M  中华人民共和国证券法
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章节摘录

　　（四）方式经济原则——研究各种筹资方式，确定最佳资金结构　　企业筹集资金必然要付出一
定的代价并承担相应的风险，不同筹资方式条件下的资金成本和财务风险有高有低。
为此，需要对各种筹资方式进行分析、对比，选择经济可行的筹资方式。
　　在确定筹资数量、筹资时间、资金来源的基础上，企业在筹资时还必须认真研究各种筹资方式。
企业筹集资金必然要付出一定的代价，不同筹资方式条件下的资金成本有高有低。
为此，就需要对各种筹资方式进行分析、对比，选择经济、可行的筹资方式。
与筹资方式相联系的问题是资金结构问题，企业应确定合理的资金结构，以便降低成本，减少风险。
　　四、企业筹集资金的基本要求　　筹集资金必须按下列要求进行。
　　（一）认真选择投资方向　　企业筹集资金的目的是满足日常生产经营的需要及对外投资的需要
，为了提高筹集资金的经济效果，企业必须认真研究和选择投资方向，即对投资项目在技术上的先进
性和适用性，经济上的效益性和合理性，建设条件上的可靠性和可行性，进行反复调查、研究和论证
，在此基础上确定最佳投资方案。
只有明确了有利的投资方向，企业筹集资金才有实际意义。
　　（二）合理确定资金数额和投放时间　　企业资金不足，必然影响生产经营活动；资金过多，又
会降低其利用效果。
因此，企业要根据实际需要，结合经济核算的要求合理确定资金需要数额。
　　在企业的实际经济活动中，无论是对内还是对外投资，资金的投放都不是一次进行的，而应结合
实际情况，科学合理地安排资金的投放时间，以提高资金利用效果。
　　（三）正确运用负债经营，降低企业风险　　企业的资本金是一定量的，并保持相对的稳定，而
企业对资金的需要则会随着经营活动规模的扩大而不断增加。
　　因此，要适度利用债务资金，正确运用负债经营。
当企业需要资金而所有者资金不足时，利用负债利于扩大企业生产经营规模；当资产息税前利润率大
于债务资本成本率时，利用负债资金有利于企业获得财务杠杆利益。
　　负债的增加会增加企业的财务风险，企业过多的负债会使企业的风险过大，在市场竞争中处于不
利地位。
　　（四）认真选择筹资渠道和筹资方式，降低企业的资金成本　　企业的资金可以从多种渠道、采
用不同方式筹集。
但是，不同渠道、不同方式筹集的资金，企业付出的代价互不相同，这种成本为资金成本。
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