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前言

　　财务管理是以资本市场为背景，以现代公司制企业现金流为对象，着重研究企业的融资决策、投
资决策、营运资金管理、利润分配、财务风险管理和财务预算控制等主要问题的一门管理科学。
本教材的定位是：为财务管理、会计、物流管理、企业管理、市场营销和旅游等专业的学生提供投资
决策、融资决策、营运资金管理、利润分配和财务预算控制的专业知识基础。
通过本教材的学习，使学生掌握财务管理基础知识、基本程序、基本方法和管理的基本技能，并能灵
活运用其基本理论和方法，解决企业筹资、投资和利润分配等管理活动的实际基本问题，为学生进一
步深入学习财务管理理论打下基础。
　　本教材力求吸收最新财务理论、财务管理实务的新技术和方法，并与传统的财务管理理论、概念
和技术相融合，以便使读者能够在学习新理论、新技术和方法的同时了解传统的财务管理理论和方法
。
本教材的目的是：通过理解财务理论（如：财务目标理论、资本结构理论、市场有效性理论、企业价
值估计理论、股利理论等），掌握企业财务目标选择、企业价值估计、财务资源优化配置等财务决策
和管理的具体技术。
　　我们在总结多年财务管理教学和实践的基础上，在本教材中充分展示了财务管理的核心内涵和研
究分析的方法，反映了理论和实践的最新发展，并提供了一些经典案例和习题。
全书共有十八章，内容涉及公司财务管理概述、价值与风险、长期投资决策、资本结构和股利政策、
长期融资决策、财务分析和长期预测、营运资金计划与管理。
　　本教材以企业投资决策、融资决策、股利分配和营运资本管理为主线，立足于我国理财实践，同
时充分吸收西方成熟市场经济条件下的理财理论与方法，着重讨论了如何将财务管理的理论和模型转
换为可用于分析和解决公司财务管理实务问题的有效工具。
具体体现在以下三个方面：　　1．通过财务管理基本理论介绍，让读者了解现代财务管理的全貌和
逻辑起点。
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内容概要

　　财务管理是以资本市场为背景，以现代公司制企业现金流为对象，着重研究企业的融资决策、投
资决策、营运资金管理、利润分配、财务风险管理和财务预算控制等主要问题的一门管理科学。
本教材的定位是：为财务管理、会计、物流管理、企业管理、市场营销和旅游等专业的学生提供投资
决策、融资决策、劳动资金管理、利润分配和财务预算控制的专业知识基础。
本教材以企业投资决策、融资决策、股利分配和营运资本管理为主线，立足于我国理财实践，同时充
分吸收西方成熟市场经济条件下的理财理论与方法，着重讨论了如何将财务管理的理论和模型转换为
可用于分析和解决公司财务管理实务问题的有效工具。
 本教材可作高等院校财务管理专业、会计专业、企业管理专业、注册会计师专业和其他有关专业的本
科生教材，也可作为财会、管理人员和其他有关人员自学、培训的参考用书。
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　　傅元略，博士，现任厦门大学管理学院会计系教授、博士生导师，兼任厦门大学会计发展研究中
心副主任。
2002—2003学年在美国加州大学伯克利Haas商学院从事财务管理理论和战略成本管理理论访问研究，
现任亚太管理会计协会理事；Asia-pacific Journal of Management Accounting学术刊物编委；《当代会计
评论》学术刊物执行主编。
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章节摘录

　　第一章　财务管理绪论　　第二节　财务管理决策及其现金流　　一、筹资决策中的现金流　　
筹资是维持经营活动正常开展和现金正常支付的基本前提。
在筹资决策中，需要考虑的现金流从现金流量表上可看到，企业要保证有正常的现金支付的现金存量
，除了管理好经营活动所产生的现金流外，还需要借助筹资工具对投资和经营的非货币性资产转化为
现金的过程进行必要的调节，也就是说企业从各种渠道以各种形式筹集资金来满足投资和经营现金流
调节的需要。
在筹资过程中，企业一方面要确定筹资的总规模，以保证投资所需要的资金；另一方面要通过筹资渠
道和筹资方式或工具的选择，确定合理的筹资结构，使筹资的代价降低而风险不变甚至降低。
　　从整体上看，任何企业都可以从不同方面筹资并形成两种性质的资金来源：第一是企业的自有资
金，它是通过吸收直接投资、发行股票、企业内部留存盈余等方式从投资者那里取得，投资者包括国
家、法入、个人、外商等。
企业投资者对企业投入的原始资本以及以后形成的资本公积、盈余公积和未分配利润等构成了企业的
净资产。
净资产的管理涉及的问题很多，但主要是：（1）要求财务管理必须以资本保全为原则，在保全的基
础上求得资本的增值。
（2）要正确处理好投资与收益的关系，通过投资承担风险并取得收益。
在收益取得时，还必须注意收益积累与分配的关系。
从净资产管理的具体内容看，它主要包括资本金的管理和留存收益管理两项内容。
第二是企业债务资金，它是企业通过向银行借款、发行债券、应付款项等方式取得。
从财务上来说，负债是企业的一项资金来源，作为企业重要的筹资手段，对企业财务管理意义深远，
它是企业财务管理的重点对象之一。
由于负债按其偿付期限的长短可分为短期负债和长期负债，因此负债管理要对短期负债和长期负债分
别进行管理。
负债管理的基本目标是如何在提高企业偿债能力、控制债务风险的基础上，提高负债筹资对于资本收
益率的杠杆作用。
　　另外，在现代企业中，不仅存在实物资产与现金不断转换的过程，也存在金融商品运动。
所谓金融商品，狭义地说是指各种能在金融市场反复买卖的并有市场价格的有价证券。
企业许多资产可以证券化，如应收账款、分期收款的出售商品可采用证券化取得现金。
金融证券产品运动也经历买与卖的两个阶段：购买金融商品的过程，同时也是货币资金向金融产品资
金转化的过程；而出售金融产品的过程，同时也是金融产品资金向货币资金转化的过程。
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