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内容概要

中国证券市场二十年来的巨大变化对证券投资分析教材提出了越来越高的要求。
从目前国内外投资理论的发展看，自马科维茨于上世纪50年代提出投资组合理论后，经济学家们从不
同的角度研究证券价格、投资者行为、证券市场活动规律和市场效率，创立了许多具有深远影响的理
论。
如夏普等人的资本资产定价模型、罗斯的套利定价理论、法玛的有效市场假说、布莱克-斯科尔斯的期
权定价理论，以及运用实验分析方法对证券市场非理性行为的研究等。
虽然证券投资理论早已从传统的经济学中独立出来，形成了自己的研究对象和研究体系，并且不断地
向前发展，然而证券投资分析仍常被作为投资学的一部分而未能形成自身完整的研究体系。
无论从理论或实践的角度看，都需要能反映现代证券投资分析理论和方法体系的教材，以满足广大读
者的要求。
本书正是这种努力的结果，并力求体现以下特点：    1.内容深入、全面    证券投资分析涉及内容十分广
泛。
本书根据投资分析理论和方法的发展脉络，对各类证券或其组合的投资特性、证券价格的形成机制、
影响价格波动的因素、现代投资理论、投资分析方法及投资行为特征进行了合理的组织，形成了完整
的证券投资分析体系，力求使读者对证券投资理论和分析方法有全面的了解。
    2.反映中国证券市场发展的实践    目前大多数证券投资教材较重视西方投资理论的介绍，相对忽略对
国内资本市场实际情况的理解和认识。
本书作者力图从我国证券市场的功能定位、市场运行主体、上市公司资本市场行为对证券市场的影响
等角度进行阐述和分析，提出自己的见解，使读者在了解国际投资理论和惯例的同时，加深对中国证
券市场特殊性的理解，从而更好地把握我国证券市场的投资规律。
    3.反映证券投资理论近年的新进展    在市场因素分析和投资者行为分析中，介绍了行为金融理论及其
应用、分析了上市公司融资行为对证券市场供求关系的影响，使读者能够从传统投资理论以外的视角
分析市场因素和投资者行为对证券价格的影响，力求在内容和结构上推陈出新。
大部分实例和数据均截至2008年。
    4.强调基础理论的学习和基本能力的培养    为了更好地做到理论性和实用性的有机结合，本书在介绍
证券投资理论和投资分析方法时，既强调定量分析和理论证明，又注意深入浅出。
以便于理解和教学为原则，在对投资理论与分析方法阐述后，均配有实例介绍其应用过程，使读者能
够很快理解和掌握。
同时在每章的后面都附有相应的复习思考题，有利于学生和教师使用。
    现代投资理论发展迅速，涉及领域又是如此宽广，以致任何一本教科书都难以涵盖其全貌，因此本
书在编写时只能定位为普通高等学校高年级本科生和研究生的教材，为了提高实际使用效果，本书对
投资分析理论和方法给予了较多关注和强调，没有过多涉及中国证券市场发展过程中存在的具体问题
和政策法规方面的问题。
    全书共五篇，按投资分析的内在逻辑结构展开，第一篇为投资分析概论，共4章；第二篇为证券投资
的基本分析，共3章；第三篇为证券投资的技术分析，共5章；第四篇为投资组合分析，共4章；第五篇
为投资行为与策略分析，共2章。
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章节摘录

　　第一篇　证券投资分析概论　　第一章　证券投资概述　　随着资本市场的不断成熟和完善，证
券投资在人们投资行为中占据着越来越重要的位置。
为了便于读者从总体上了解证券投资并掌握基本的证券投资分析方法，本章就证券投资分析的基本概
念、证券投资的分析过程以及证券投资的主要分析方法作一概括性的阐述，为以后各章深入学习证券
投资的各方面内容打下基础。
　　第一节 证券投资几个重要概念　　（一）证券与证券投资　　证券投资是指投资者购买股票、债
券、基金等有价证券以获得红利、利息及资本利得的投资行为。
它本质上是投资者为获得更多的未来收益而付出现时价值的一种经济行为。
　　证券投资包含四个要素：一是投资对象，如股票、债券、基金、期权、期货等金融有价证券，不
同类型证券的投资特性如收益性、流动性和安全性各不相同。
二是投资时间，可分为短期、中期和长期投资。
一般而言，投资时间越长、收益越高、但风险也越大。
三是投资收益，包括利息、股息、红利等由资金时间价值产生的收益和由投资对象市场价格波动带来
的买卖价差收益，前者相对稳定，后者则具有很大的不确定性。
四是投资风险。
由于投资收益是在未来时期的预期收益，在此过程中由于各种因素的变化，预期收益具有不确定性。
例如购买债券有由于发行债券的主体经营不善，无法获得本金和利息的风险，购买股票会面临股价下
跌的风险等。
不同类别的有价证券有着自身的风险特性。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《投资决策分析系列教材：证券投资分析》作者力图从我国证券市场的功能定位、市场运行主体
、上市公司资本市场行为对证券市场的影响等角度进行阐述和分析，提出自己的见解，使读者在了解
国际投资理论和惯例的同时，加深对中国证券市场特殊性的理解，从而更好地把握我国证券市场的投
资规律。
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