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内容概要

《投资学》系统地介绍了投资学所涉及的基本概念、理论、方法和模型，涵盖了资产组合理论、资产
定价理论、有效市场理论、投资绩效评价和风险管理理论等投资学的核心理论，在编写过程中力求做
到重点突出、体系完整、条理清晰、易于理解，适合金融学本科层次的教学使用。
《投资学》可分为四个部分。
第一部分是“投资学基础”的相关内容，由第1～4章组成，主要讲述投资学的研究对象、投资内涵、
投资工具、市场结构及投资主体等。
第二部分重点阐述“资产组合理论、资产定价理论和有效市场理论”，包括第5～7章，在这一部分中
，我们尽量使用简单明了的方法推导了以均值——方差模型为基础的资产组合理论，以及体现资本市
场均衡的资本资产定价模型（CAPM）和套利定价理论（APT），同时也全面地介绍了有效市场理论
的要点。
在第三部分中，我们用第8～12章共五章的篇幅，重点讲述了“投资分析”的基本理论和方法，内容涵
盖了固定收益证券、权益证券、远期和期货以及期权等金融市场的主要投资对象。
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李治，天津大学博士毕业，现任南开大学国际商务研究所副所长，长期从事金融学方面的教学与研究
，曾为博士生、硕士生和本科生等不同层次的学生开设了金融经济学、金融市场学、金融资产定价、
风险控制和西方经济学等课程，在国内外发表20余篇学术论文。
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章节摘录

　　我们身边也有这样的事情。
在超市里排队付款的地方，或者是火车站排队买票的窗口，往往是排着好几条长龙，我们常常要琢磨
自己该排到哪个队伍后面。
一般来说，你不必费心去猜测哪支长龙稍稍快一些，以便节省你的排队时间，因为实际上它们都是差
不多的。
在你前面的所有的人，都已经做出了他们的最佳选择，你只要随便排在哪一个队列的尾巴上就行了。
而当你到股票市场上去买股票的时候，眼见得上千只股票，红绿翻滚不定，跌宕起伏无常，让你不知
所措。
但是，按照同样的逻辑，一般来说，你也不必费心去琢磨到底该买哪只股票，好让自己买得物有所值
，实际上它们的价值都是相似的。
著名的美国经济学家保罗·A.萨缪尔森就教我们这样投资：“你可以向《华尔街日报》的股票栏扔飞
镖，将此作为选择股票的一种方法。
”拿一支飞镖任意掷，投中哪只股票就买哪只股票。
他把这叫做股票选择的“投镖板理论”。
随机选择股票，“这看起来有点发疯，”另一位著名的美国经济学家曼昆说，“但有理由相信，这不
会使你误入歧途。
”这个理由就是经济学中所谓的“有效市场假说”，它被萨缪尔森称之为“效率市场理论”。
　　“有效市场假说”起源于20世纪初，这个假说的奠基人是一位名叫路易斯·巴舍利耶的法国数学
家，他把统计分析的方法应用于股票收益率的分析，发现其波动的数学期望值总是为零。
　　1964年奥斯本提出了“随机游走理论”，他认为股票价格的变化类似于化学中的分子“布朗运动
”（悬浮在液体或气体中的微粒所做的永不休止的、无秩序的运动），具有“随机游走”的特点，也
就是说，它变动的路径是不可预期的。
　　此后在1970年时，法玛也做出了这样的判断，即股票价格收益率序列在统计上不具有“记忆性”
，所以投资者无法根据历史的价格来预测其未来的走势。
　　“有效市场假说”的这个结论不免使许多在做股价分析的人感到沮丧，他们全力研究各家公司的
会计报表与未来前景以决定其价值，并试图在此基础上做出正确的金融决策。
而“有效市场假说”对他们来说，不啻是当头一棒。
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