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前言

金融学最广义的概念是指研究资金流动和运动规律的一门经济科学。
就所考察金融现象发生的层次而言，金融学又可以分为微观金融学（micro finance）和宏观金融学
（macro finance）两大分支体系。
而微观金融学的核心内容就是投资学和公司金融（国内学者也将该领域称为“公司理财”、“公司财
务”等）。
尽管公司金融所涉及的实践活动历史久远，但是公司金融学的理论体系则是在近一个世纪里，才逐步
形成和发展的。
纵观这一学科的形成，1897年Thomas Greene出版的《公司财务》是第一部正式为这门学科命名的教材
。
但此后近半个多世纪里，该学科的研究内容大多是关于企业个别财务问题和资金运动表面现象的浅层
描述分析，尚未形成一套完整的财务理论，因此也没有成为经济学领域中的独立分支学科。
20世纪50年代，受第三次科学革命的推动，西方经济进入高速发展的黄金时期，经济金融界思想也进
入最为活跃的时期。
与此同时，公司财务管理的方法手段更加精确化，使得对风险管理、预期回报率和最优资本结构的研
究也从定性转向定量。
此间一系列构成现代公司金融学理论基石的经典理论纷纷涌现出来，使公司金融学开始形成比较规范
的理论体系。
其中，马柯维茨的投资组合选择理论与莫迪利亚尼和米勒的MM理论可以说是现代公司金融学正式确
立的标志。
20世纪70年代末开始，公司金融学的研究进人加速发展阶段，其突出表现就是不断吸收和运用一系列
新兴的经济学理论。
这些新理论主要包括斯宾塞等的信息经济学、詹森和麦克林的委托代理理论、法玛的有效市场假说、
布莱克和斯科尔斯的期权定价理论等。
它们使公司金融学科的研究方法和内容也发生了重大变革，也使其真正成为经济学领域的独立分支。
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内容概要

　　本书主要涵盖了公司金融基础、公司金融决策和公司金融专题三个方面。
公司金融基础部分将对公司金融学入门知识进行总体概述，包括公司及公司金融基本范畴界定，公司
金融学的演变历史、基础理论，以及相关学科和公司金融决策基础，使读者能对现代公司金融学科有
一个全面系统的了解。
公司金融决策以公司价值创造和股东权益最大化为主线，分别讲授公司理财中投资、融资和分配这三
个主体财务决策，相应地包括确定性和风险项目的投资预算、资本结构理论与融资实务，以及股利分
配政策等章节。
公司金融专题主要介绍了当前公司金融学科理论和实务的热点领域，包括公司衍生融资工具、并购与
重组决策以及短期财务管理技术等方面。
本书各章均配有丰富的实证案例分析和练习题，并提供了较丰富的辅助参考读物，以供读者进一步拓
宽研究视野。
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章节摘录

插图：（4）资产结构分析。
分析企业流动资产与非流动资产的结构是否合理、是否需要调整。
总之，杜邦财务分析体系可以帮助我们从资本结构、资本利用效率、成本费用结构和资产结构等多方
面人手，对企业财务状况做一个较为全面的分析。
三、综合财务分析为了能够更加准确地找出企业问题的所在及企业未来的发展趋势变化，我们需要采
用综合财务分析方法，下面我们分别对趋势分析法、比较分析法和沃尔评分法进行综合讨论。
（一）比较分析法比较分析法，是财务分析中最基本、最主要的方法之一。
所谓比较分析法，是指通过对主要经济项目或指标的对比，从数量上确定差异，以揭露矛盾的一种方
法。
通过比较分析，可以发现差距和寻找原因，进一步判定公司财务状况和经营成果；可以对比不同公司
之间投资的安全性、收益率，分析公司是否能实现可持续发展。
比较分析法包括：将本期实际指标与本公司多期历史指标对比；将本期实际指标与计划或预算指标对
比；将实际数与理论数、设计数与定额数对比；将本公司指标与国内外行业指标对比等。
比较分析法旨在找出实际偏离预期目标的差异，说明各项预期目标的实现情况，为进一步分析提供方
向。
按比较对象的不同，比较分析法有以下几类：1.绝对数比较分析绝对数比较分析是将各报表项目的数
额与比较对象进行比较，一般通过编制比较财务报表进行，包括比较资产负债表和利润表的编制。
比较资产负债表和比较利润表，是分别将两期或两期以上的资产负债表项目及利润表项目予以并列，
直接观察每一项目的增减变化情况即可。
关于比较财务报表，以比较利润表为例进行介绍，如表2-4所示。
2.绝对数增减变动分析由于使用绝对数变动分析方法，分析者仅能观察到项目内数值的变化，难以获
得明确的各项目的增减变动情况。
由此为使比较分析的进一步明朗化，分析者可以在比较报表中，增加一栏目，即“增减金额”栏以计
算和记录比较对象各项目之间的差额，因此报表使用者可以直接浏览获得较为直观的增减数字。
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后记

本书以南开大学经济学院国际经济研究所硕士生专业必修课“公司金融学”的授课材料为核心，在广
泛参考国内外著名高等院校博硕士同类课程的代表性教材，以及紧密联系国内近年公司财务实践的需
要和公司金融学授课反馈的基础上，经过创新、改进和完善而最终完成。
本书的编写过程具体如下。
首先由阎大颖拟定全书总体内容、结构框架和章节安排，然后按下述分工集体完成：第一、九、十一
章由阎大颖编写；第二、六、八章由刘丽丽完成初稿；第七、九章由刘涛负责完成初稿；第三、四、
十章由易明阳完成初稿；第五章由刘丽丽和易明阳共同完成初稿。
全书初稿再由阎大颖加以修正、整理和校撰。
本书主编对参编人员认真辛勤的工作谨致谢忱。
另外，本书编撰自始至终得到厦门大学出版社，特别是吴兴友等编辑给予的大力热心支持，在此向他
们深表谢意。
当然，公司金融学的理论及在中国的实践都处于不断更新和发展的过程中，本书的内容难免存在局限
和不足。
我们恳切希望全国金融学界的专家、学者以及使用本教材的高校师生，能就本教材中出现的不当之处
提出宝贵意见，以便我们在再版时努力改进。
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编辑推荐

《公司金融学》：南开大学金融学本科系列教材
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