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前言

　　本书是由美国联邦存款保险公司在对20世纪80年代至90年代初的银行危机进行全面分析的基础上
形成的研究报告。
虽然本书出版于东南亚金融危机爆发的1997年，但是今天重读，依然收获良多。
源于2007年爆发的美国次贷危机的全球金融危机，不仅冲击了全球金融体系，造成了诸多顶级投行和
跨国银行的衰落，也给实体经济带来了伤害，导致主要经济体的严重衰退。
目前，经济已经逐步企稳，然而遭受重创之后的金融体系，依然十分脆弱，这给经济复苏投下了阴影
。
　　历史不会重复，但却有可能重演。
即使在今天看来，由美国联邦存款保险公司出版的本书，对20世纪80年代至90年代初的银行业危机的
分析也是细致和准确的，其中的一些论断，例如遵守严格的贷款标准、警惕房地产方面贷款的集中度
、加强现场监管等等，在今天依然洞见非凡，极具警示价值。
更为重要的是，它为我们提供了分析银行危机的框架，总结了宝贵的经验教训，这对于我国防范和化
解银行风险，乃至实现整个金融体系的健康发展，均有重要意义。
　　本书可以分为三大部分：本部分涵盖了第一章至第四章。
首先概括了20世纪80年代至90年代初的这次银行危机，探讨了经济与金融市场环境、立法发展、地区
与部门衰退、宽限处理等内容。
其次，从《1980年存款机构放松管制和货币控制法案》、正式监管宽限、扩展的权利、危机之后的立
法等方面分析了银行立法与管制。
再次，从商业房地产开发市场的繁荣与萧条、变化的担保标准等方面探讨了20世纪80年代至90年代初
的房地产开发与银行危机。
最后探讨了储贷危机与银行业之关系，内容涉及联邦管理机构与环境、政府放松监管、储贷行业引起
的竞争问题等。
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内容概要

历史不会重复，但却有可能重演。
即使在今天看来，由美国联邦存款保险公司出版的本书，对20世纪80年代至90年代初的银行业危机的
分析也是细致和准确的，其中的一些论断，例如遵守严格的贷款标准、警惕房地产方面贷款的集中度
、加强现场监管等等，在今天依然洞见非凡，极具警示价值。
更为重要的是，它为我们提供了分析银行危机的框架，总结了宝贵的经验教训，这对于我国防范和化
解银行风险，乃至实现整个金融体系的健康发展，均有重要意义。
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章节摘录

　　无论如何，大银行显示出了明显的弱势，在1980年，资产超过10亿美元以上的大银行的资产收益
率和股本占资产比率要远远低于小银行，而且也远远低于90年代初大银行的水平。
有关上市大银行的市场数据表明，投资者对这些银行的兴趣下降了。
根据标准普尔（S&P）500市盈率指数，货币中心银行（money-center banks）在60年代和70年代的市盈
率是呈下降趋势的，虽然相对于地区性银行来说这种下降并不十分突出。
70年代末80年代初25家最大的银行控股公司的资本市场价值相对于账面价值（book value）减少了，甚
至低于账面价值，对于投资者来说，大银行所具有的特许权价值不断降低。
　　在1980年大小银行之间经营上的差别并不令人意外。
当时，由于对设立分行的限制和对存款利率的控制，许多小银行是在一个受保护的市场中经营的。
因此，它们较迟受到诸如不断加剧的竞争和不断增加的市场变化这样的外界力量的影响。
当然，在80年代，各类银行的经营状况比率都降低了并且具有更高的风险。
在贷款损耗明显增加的同时，赢利不但下降且更加不稳定。
②大银行为了增加利润不得不承受更大的风险，这可以从这些银行的贷款和资本性租赁占总资产的比
重急剧上升中反映出来。
相反，权益占资产比重在这段时间也增加了，尤其是大银行。
这反映了银行准备金也在增加，或者市场对银行业的紧张局面的关注。
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