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前言

　　自亚洲金融危机之后，对冲基金便广为人知，并几乎成了金融动荡的代名词。
近年来，对冲基金的发展势头强劲，并不断地向新兴市场国家扩展。
当前，中国加人世界贸易组织的过渡期已经结束，资本账户的开放正在逐步推进，境外的一些大型对
冲基金正跃跃欲试。
尤其是，随着中国金融期货交易所的挂牌，股指期货及融资融券业务的推出，对冲基金更是加快了在
中国布局的步伐，与此同时，我国境内也存在着创设对冲基金的现实需要。
在此背景下，如何对对冲基金进行有效监管以防范系统性风险再次成为人们关注的焦点。
一方面，由美国次贷危机演化的这场国际金融危机再一次警示我们：必须加强对对冲基金的监管，以
防止类似的危机再演；另一方面，中国金融市场发展与开放的现实也迫切要求我们：必须在立法和监
管上尽快做好与对冲基金交锋的准备，以趋利避害。
该书直面国际金融领域的热点和难点问题，就对冲基金及其监管的法律问题进专题研究，对于促进我
国金融市场的发展，完善金融监管体制，无疑具有很强的现实意义与实践意义。
　　该书是以作者的博士学位论文为基础修改补充而成。
它作为一本专门研究对冲基金及其监管的法学著作，具有如下优点和特色：第一，体系完整，内容丰
富。
该书以法学理论为指导，以对冲基金监管的法律问题为研究对象，在分析对冲基金的概念及其监管理
论的基础上，系统考察了发达国家和地区有关对冲基金的监管制度以及国际监管合作状况，为科学构
建我国关于对冲基金监管的法律制度探索了思路。
第二，借鉴吸收与理论创新相结合，从法学的角度系统研究对冲基金及其监管所涉及的主要问题。
对冲基金及其监管是一个经济与管理学命题，在国外已经有一些专门研究。
该书注意这些理论成果的吸收与借鉴，但同时又具有独特的研究视角，即以对冲基金监管的法律问题
为中心展开分析，围绕对冲基金的法律关系、法律形式、法律性质、法律运作等问题，运用法理学、
民商法、经济法的基础理论进行探讨。
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内容概要

20世纪90年代爆发了一系列金融危机，在这样的经济背景下，研究对冲基金的重要性日益凸显，尤其
是1997年东南亚金融危机以后，对冲基金的监管日益成为国际金融法研究领域中的一个重要前沿课题
。
本书以法学理论为指导，以对冲基金监管的法律问题为研究对象，力图在分析对冲基金的概念及其监
管理论的基础上，通过对发达国家和地区的对冲基金监管制度的考察以及对冲基金的国际监管合作状
况的阐述，为构建我国的对冲基金监管制度从宏观思路到具体规则上探索可资借鉴之处。
除引言和结语外，全书共分六章展开论述。
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章节摘录

　　契约型对冲基金，也称信托型对冲基金，是指对冲基金发起人依据其与基金管理人、基金托管人
订立的基金契约，通过发行有受益性质的基金单位而组建的投资基金。
在契约型对冲基金中，基金财产虽然独立于当事人而存在，但基金本身并不因此而成为一个独立的法
人。
它是以基金合同为基础而形成的一种松散的、虚拟的组织体。
基金持有人通过与受托人（基金管理人、托管人）等订立基金契约的形式来实现对基金财产的运作。
　　从法律原理上看，契约型对冲基金法律关系的基本构架由两部分组成，即基金持有人与基金管理
人之间构成的信托法律关系和基金持有人与基金托管人之间构成的信托法律关系。
其具体表现为：　　第一，投资者通过购买基金股份成为基金持有人，按照其持有的基金份额享受收
益和承担风险。
　　第二，基金持有人通过签订信托契约，将基金财产委托给基金管理人进行管理，由基金管理人以
基金财产增值为目的，负责管理基金财产，对基金财产进行投资运作。
在此，基金持有人与基金管理人之间形成信托法律关系，基金持有人是信托关系中的委托人，基金管
理人信托关系中的受托人。
同时，由于基金持有人是为自己的利益设置信托，所以又是信托关系中的受益人。
　　第三，基金持有人通过签订信托契约，将自己的基金财产委托给基金托管人进行托管，由基金托
管人负责安全保管基金财产，并办理基金投资运作的具体清算交收业务。
在此，基金持有人与基金托管人之间形成信托法律关系，基金持有人是信托关系中的委托人，基金托
管人是信托关系中的受托人。
　　总体而言，在契约型对冲基金中，各当事人之间的法律关系明确，但受益人对基金运作管理参与
较少，对基金管理人和托管人控制不严，只是以法律课予的“信义义务”来约束基金管理人和托管人
。
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