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内容概要

　
本书主要内容包括:非传统货币政策之概念解析，非传统货币政策推出之理论分析，危机后的非传统货
币政策，日本定量宽松货币政策之路，非传统货币政策成效分析，退出基础与退出条件，退出之路漫
漫等。
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作者简介

　　戴金平，南开大学经济学院教授，博士生导师，南开大学金融研究院副院长，南开大学跨国公司
研究中心副主任，南开大学世界经济学科和金融学科主要学术带头人，教育部新世纪优秀人才，南开
大学英才教授。
　　南开大学经济学博士，加拿大约克大学博士课程学历，英国格林威治大学博士后，美国哥伦比亚
大学福布莱特学者。
　　主要研究方向：国际经济学、国际金融学、证券投资学。
　　主要研究成果：　　出版著作有：《外国直接投资与发展中国家的出口促进》、《走出危机：对
东南亚金融危机的经济透视》、《国际金融前沿发展：理论与实证方法》、《WTO与中国产业发展》
、《当代国际经济与国际经济学主流》、《APEC的货币金融合作：经济与政治分析》、《世纪初期
东亚货币合作与人民币国际化》等。
　　承担国家社科重大科研项目、教育部重大科研项目、省部级社科项目等10余项，曾获得天津市社
科研究一等奖、安子介国际贸易研究论文奖二等奖等省部级科研奖励。
在《世界经济》、《经济学季刊》等知名期刊发表研究论文60余篇。
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章节摘录

　　另一种热钱进入的方式是利用短期外债形式。
我国外债借用呈现流量大、存量小的特点。
利用外债方式实现短期资金的进出，是造成外债发生额大幅增加和短期外债占比上升的原因。
外商直接投资借用外债的自由度很高，虽然政策层面通过“投注差”的管理方式对外商投资企业借用
外债进行了适当的限制，但外商投资企业投资额很容易改变，因而难以形成有效的约束机制。
除借外债这一途径外，外资企业外债性质的融资也有很多。
跨国公司境外关联企业以垫款、内部往来、预收货款等形式，为境内关联企业提供融资支持。
这些形式的资金很容易进入后改变用途，可以方便地用于在中国资本市场上投机。
　　另外，由于外国驻华机构外汇管理相对宽松，跨国公司境外关联企业以垫付形式向境内企业提供
资金支持，如垫付培训费、研发费、待摊费用，推迟或暂时不向母公司汇回投资利润等。
从实际效果看，应付款未付出，相当于一笔等值资金流人。
值得一提的是，这些预收货款、延期支付、代垫款等方式往往更多地存在于关联企业之间。
　　贸易渠道是热钱进入的一个主要渠道。
预收和延付货款都属于贸易融资的范畴，具有经常项目和资本项目的双重特征。
一般来说，现行的外汇管理政策对这种资金的流动管理都比较宽松。
从实际操作上来看，由于资金和货物的流动是分离的，很难从一笔资金的流动上来判断背后真实的交
易背景，投机资金就借此外衣进出国境。
同时，由于我国目前的出口退税政策，很多企业骗出口退税的现象很严重，虚假出口情况很多。
虚假出口，实际结汇，既能骗出口退税，又使热钱进入，投资中国资本市场。
这样的情况发生在以下三种状况下：其一，企业出口少或是无出口，预收货款却大幅度增加；预收货
款收汇结汇后，长期周转使用；预收一定时间后全额退回；延付货款，境外资金通过推迟付汇、少付
汇或不付汇隐蔽流入境内。
其二，转口贸易。
转口贸易的管理比较松散，资金收支背后的交易真实性缺乏有效的监督。
其三，贸易转移价格。
通过低报进口价格、高报出口价格的方式，少付汇多收汇，变相实现境外资金的流入。
资金流出时则采取高进低出的逆向操作。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　QE旨在改变市场悲观预期，　　恢复正常的货币政策传导机制。
　　QE会导致流动性泛滥，　　形成经济泡沫，　　孕育下一次危机。
　　QE只是饮鸩止渴的权宜之计，　　不能过早退出，　　但又终须退出。
　　量化宽松何来何去？
　　功过是非如何？
　　走出量化宽松，　　斩断全球通胀与资产泡沫魔手。
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