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前言

　　爆发自美国的金融危机在2008年逐步向全球蔓延开来并愈演愈烈。
中国的证券市场也在这场全球金融危机中经历着滑铁卢，上证指数跌幅高达60％以上，证券投资基金
净值在2008年缩水高达50％以上。
然而就在2008年年初，作为中国投资者所崇拜的“股神”罗杰斯还在四处鼓吹要坚决持有中国股票。
此语出后不到半年的时间，A股跌幅超过了50％。
随后这一概念便被偷换，纠正为“购买中国股票而不是A股”。
可是此语出后不到3个月，全球股市暴跌，中国股票不管是在美国上市的，还是在欧洲、亚洲上市的
，无一例外均大幅缩水。
　　其实罗杰斯不是神，他更多的是作为一个经济人而存在。
由于经济人本身所具有的趋利避害性、需求偏好的多样性、有限理性和机会主义倾向四大特点，使得
这在一定程度上决定了罗杰斯也逃脱不掉对市场的错误判断。
罗杰斯凭借历史的经验所形成的投资理念在中国似乎有些水土不服，尽管其本人也想成为中国股市的
伟大预言家，然而面对这种对错概率各半的博弈，罗杰斯很不幸运。
罗杰斯不了解中国的国情，更不了解中国的股市文化，因而对于中国股市的错误判断完全在情理之中
。
　　尤其是在以有效市场假说、理性人假说为基础的现代金融理论的影响下。
以罗杰斯为首的所谓“金融家”所做出的金融产品的估值理念，日益受到产生于20世纪70年代的系统
动力学理论的挑战，系统动力学理论和现代金融理论的根本差别在于“线性与非线性”、“理性与有
限理性”。
实践已经证明，非线性普遍存在于一切系统之中。
尤其在经济系统当中，这一特征更显现出它独特的魅力。
　　相关研究已经证明：证券市场由于具有多层次性、整体性、混沌性、不确定性以及非线性和复杂
性，属于耗散结构；因此证券市场是一个复杂的非线性系统。
　　众所周知，金融危机的爆发引发了众多学者的思考。
关于原因，有人认为是金融监管问题，有人认为是金融道德问题，有人认为是金融衍生产品的泛滥问
题。
还有人认为是全球经济失衡问题，等等。
然而，这些都不是金融危机的根源，金融监管、金融道德、金融衍生产品、全球经济失衡等方面的问
题仅仅是表层因素，归根结底是因为金融作为一门学科，作为一个经济系统，其运行与演化有着无法
预测的非线性与复杂性。
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内容概要

本书采用系统动力学金融理论的有限理性人、非线性、混沌、分形、伪随机的分析方法研究中国证券
投资基金系统的制度与发展问题，并将非线性复杂系统理论与新制度经济学融合，提出制度本身就是
一个动力学系统。
笔者通过构建中国证券投资基金系统的变迁模型，找出了证券投资基金发展与制度变迁、环境变迁、
管理制度变迁之间的因果关系，为中国证券投资基金系统制度建设的提出奠定了基础。
    本书适用于从事金融学、管理学、经济学、系统工程学等有关领域的高等院校师生和研究人员阅读
或参考，也适用于对证券投资基金有兴趣的广大投资者阅读。
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章节摘录

　　第二章　证券投资基金研究的文献综述　　第二节　国内文献概览　　国内有关证券投资基金的
研究相对较弱，现有的研究主要集中在：对证券投资基金基本内涵的研究；对证券投资基金业绩衡量
尤其是对封闭式基金折价问题的研究；对证券投资基金和股市关系的研究；对开放式基金发展问题的
研究；对证券投资基金立法问题的研究，等等。
　　一、国内有关证券投资基金内涵的研究　　国内有关证券投资基金的基础知识的文献主要是介绍
证券投资基金的概念、种类、内部管理方式、外部监管、投资方向等，其著作主要有：《实用基金交
易教程》（刘少波主编，1994）、《共同投资基金投资与市场》（林茁著，1995）、《证券投资基金
投资分析和运作》（林义相，等著，1998）、《投资基金手册》（何问陶，张健编著，2000）、《证
券投资基金与交易》（刘树君编著，2001）、《证券投资基金学》（李曜主编，2002）、《证券投资
基金——运营与管理》（宋国良著，2004）、《证券投资基金运行与管理》（梁忠辉编著，2007）、
证券业从业资格考试统编教材《证券投资基金》（中国证券业协会主编，2008）等。
　　二、国内有关证券投资基金能否稳定股市的研究　　这方面的研究主要是运用统计工具进行实证
分析。
一些研究认为，基金具有稳定股市的作用，所选样本主要是1998年以来设立时间不长的一些基金。
如杜伟锦、胡海涛和高萍的《对我国证券投资基金功能和作用的实证分析》（1999.9），对1998年以来
成立的12只新基金在二级市场的地位和作用进行了研究，说明基金起到了稳定股市的作用。
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