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内容概要

《中国保险市场与资本市场互动机制与模式研究》综合保险学、金融学、产业经济学、计量经济学等
多学科门类，从宏观、中观、微观三个层面，分析、归纳保险市场与资本市场的互动机制。
运用逻辑推理、实证研究和定量分析等方法，对国际保险市场与资本市场互动的宏观、中观、微观机
制进行实证分析，对中国保险市场与资本市场互动的宏观、中观、微观机制进行实证检验，从中探索
两个市场互动中的内在规律。
在比较借鉴保险市场与资本市场互动机制的国际经验，把握目前我国保险市场与资本市场互动现状及
存在问题的基础上，构建中国保险市场与资本市场互动模式，继而提出实现良性互动的政策建议，以
促进两个市场健康、可持续发展，推动金融体制改革的深入。
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作者简介

闰东玲，天津大学管理与经济学部副教授。
硕士生导师。
北京师范大学经济学学士，上海财经大学金融学硕士，南开大学金融学博士，香港大学交流访问学者
，瑞士圣加伦大学交流访问学者，美国哈佛大学交流访问学者。
主要研究方向：金融风险管理、保险经济与管理、金融监管、社会保障基金管理与运营等。
主持和参与教育部人文社会科学研究项目、省部级社会科学研究项目、地方政府委托研究项目十余项
。
在《光明日报》《南开经济研究》《宏观经济管理》《保险研究》《上海保险》等国内报刊上发表
了25篇学术论文。
主编和参编了《中国保险市场与资本市场互动理论研究》《保险发展学》《国际保险学》《中国保险
业改革与发展前沿问题》《中国医疗保险理论研究与实践创新》《中韩经贸合作指南》等10余部著作
。
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场 三、中国保险市场与资本市场宏观互动的评价 第二节中国保险市场与资本市场中观互动机制 一、
规模互动 二、效率互动 三、中国保险市场与资本市场中观互动的评价 第三节中国保险市场与资本市
场微观互动机制 一、保险需求与资本需求的相互作用 二、资本需求与保险供给的互动 三、保险供给
与资本供给的互动 第七章构建中国保险市场与资本市场互动模式 第一节保险市场与资本市场互动的
内容 一、资金互动 二、产品互动 三、风险互动 四、制度互动 第二节国际保险市场与资本市场互动的
基本模式 一、美国模式 二、英国模式 三、德国模式 第三节中国保险市场与资本市场良性互动模式 一
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式框架 第四节保险市场与资本市场良性互动的政策建议 一、发挥经济金融对保险市场与资本市场的
带动与反哺作用 二、强化保险资金的运用管理 三、创新产品，建立保险投资与资本市场互动发展的
桥梁 四、强化保险市场与资本市场互动过程中的风险监管 参考文献 后记
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章节摘录

版权页：   插图：   资本市场效率概而言之是指资本市场运营并发挥作用的效率。
资本市场的核心功能在于优化资源配置，因而，所谓的资本市场运营并发挥作用的效率是指通过资本
市场筹集资金，从而引导资源有效配置，促进社会福利最大化等方面行为过程的特征表现与功能实现
程度。
有效的或者说高效率的资本市场应是将有限的资金资源（货币资本）配置到效益最好的企业及行业，
并进一步引导劳动资源和其他社会经济资源合理流动，优化组合，进而创造最大的社会产出，实现社
会福利的最大化。
 从市场层次上看，资本市场包括一级市场和二级市场这两个相互联系不可分割的市场。
与此相对应，资本市场效率应包括一级市场效率和二级市场效率两个层次的效率。
一级市场效率主要是通过证券发行募集资本，从而引起资源在全社会范围内合理流动优化配置的效率
。
二级市场效率是指在一定市场条件下，虚拟资本（股票、债券等）价格反映其所代表的真实价值的程
度。
高效率的二级市场应是虚拟资本价格充分反映了决定其真实价值的全部相关信息的市场。
资本市场有效性假说主要是针对二级市场而言的，它构建了资本市场效率理论的基石，这也是本文要
重点研讨的。
由有效市场假说引申出的弱式有效市场、半强式有效市场和强式有效市场概括了效率由低到高的三类
市场。
一级市场的高效率有赖于二级市场的高效运作和规范运行，有赖于二级市场的高效率。
而二级市场的高效率也是建立在一级市场对证券发行定价合理，发行方式合理有效的基础之上的。
两者相互作用、相互影响，并有机结合构成了完整的资本市场效率。
 因此，对资本市场效率的完整考察需要从两方面人手：一方面是对资本市场配置资源效率的考察，另
一方面则需要考察微观主体通过资本市场募集资金的运作效率，即使募集资金创造最大产出的应用效
率。
本文对资本市场（主要是股票市场）效率的考察正是在股票市场微观和宏观两个层面上展开的。
前者的核心理论是有效市场假说及对股票市场的有效性检验，后者则主要从宏观经济与股票价格的联
动关系分析得到。
 结合资本市场效率的定义，我们认为资本市场效率由宏观资本市场效率（简称宏观效率）和微观资本
市场效率（简称微观效率）两部分构成。
微观效率是资本市场内在效率，是资本市场本身体系结构及其动态运行所体现出来的效率。
宏观效率是资本市场的外在效率，是资本市场与国民经济相互作用及其对经济增长贡献所体现出来的
效率。
两者关系是：微观效率是宏观效率的基础，宏观效率是微观效率的延伸和再加强，要实现宏观效率可
以有多种微观效率结构，宏观效率还更多地受到一国经济发展道路和资本融集方式选择的长期影响，
这又通过影响资本市场结构体系而影响到微观效率。
微观效率包括：配置效率、结构效率及运行效率。
宏观效率由资本依存率、资本深化率、市场稳定性三个主要指标构成。
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编辑推荐

《中国保险市场与资本市场互动机制与模式研究》由天津大学出版社出版。
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