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内容概要

　　本书旨在提供有关公司治理最新研究的一个总结性文献，以利于有志者对于这个领域有所了解，
进行更加深入的探讨和研究。
前面两章将在宏观层面介绍公司治理的概念以及不同国家的做法，并且分析这些不同模式背后深层的
法律制度和政治文化的原因，希望这些背景方面的分析研究能够有利于我们进一步理解中国现在面临
的治理问题，从而制订出相应的对策。
第三章着重于董事会的组成结构及其演变、董事会与公司管理层的互动、董事会的特征会如何影响企
业的利润率以及独立董事的有效性。
第四章集中于公司经理人员薪酬合同的设计问题。
第五章将对企业出现大股东的动机进行解释，并且分析大股东对于企业的决策和价值分别有什么影响
。
第六章专门介绍有关银行业的公司治理研究。
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作者简介

　　吴谦立，美国波士顿大学经济学博士，CFA。
现为Rydex Investnlents资深基金经理，主要研究领域为资本市场定价。
曾经出版译著《财务骗术》、《拯救日本》。
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章节摘录

　　通过查阅1980年到1986年《华尔街日报》有关“反托拉斯新闻”、“专利”以及“诉讼”的消息
，和《纽约时报》同时期关于“诉讼”的消息，可以找到110家企业的数据。
然后确认这些诉讼不会影响到企业的边际价值。
具体做法是通过对于诉讼的描述以及企业递交给证券交易委员会的季度报告里关于现行业务的描述，
剔除下列情形：诉讼结果会增加市场机会、对于竞争者施加约束、与企业财产或者兼并有关的诉讼、
以及没有明确信息的诉讼。
这样，样本数目下降到34家企业。
　　第二步，确认这笔诉讼收入必须大到足以影响企业的行为。
具体做法是：计算胜诉后的赔偿收入现值，减去各种法律费用等，得到净赔偿值。
如果这个净赔偿值明显小于该企业过去3年的平均营运收入净值，则剔除该企业。
这样，样本里面还剩下18家企业。
　　最后，确认该企业具有胜诉之前5年、胜诉之后5年的完整财务信息。
这样最终样本里还剩下11家企业。
　　数据显示，这11家企业基本上都不怎么能够产生利润，其中最高的营运收入与销售额之比为0.08
；同时这些企业的托宾的Q中值为0.52，而且它们原来的再投资比例都比较低，表明这些企业面临的投
资机会并不好。
另外一方面，它们胜诉应得的收入里面只有少量的法律费用。
这说明这些企业赢得了一笔相当可观的收入，却又没有较好的投资机会，因此无论是在完全的资本市
场还是非对称信息的情况下，只要经理们按照股东利益行事都理应把这笔收入还给投资者。
　　⋯⋯
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