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前言

　　中国证券市场诞生至今二十余载，光阴似箭，记忆凝重而深远。
这个在意识形态的夹缝中呱呱落地，在投机炒作的文化中国艰难成长，在摸着石头过河的制度变革中
不断前行的资本市场，吸引着人们以不同身份，或监管者，或企业家，或投资者，熙熙攘攘、前仆后
继投身其中，其结局亦大相径庭，或功成身退、或家破人亡、或锒铛入狱、或敬而远之、或卷土重来
、或意气风发、或欲哭无泪⋯⋯　　年轻的中国证券市场曾经叛逆过、努力过、收获过，但距成熟的
法治化目标还很遥远。
特别是作为证券市场基础制度之一的新股发行制度，已经陆续进行了八次大幅度的改革，离“市场化
”的改革目标依然相距甚远。
为此，众多学者纷纷展开关于新股发行制度的研究、为深入改革新股发行制度献计献策。
综观这些研究成果，大多集中在金融学、制度经济学领域，法学范围内的系统研究较为少见。
汪沂博士撰写的这部《IPO法律制度研究》恰好对我国新股发行制度作出了较为全面的法律诠释。
　　《IPO法律制度研究》一书从“新股发行”的法律涵义入手，梳理了证券发行的相关法律概念，
并与我国新股发行制度改革所指的“新股发行”概念进行对比研究，指出我国改革指成的“新股发行
”概念实指IPO，即首次公开发行新股并上市，澄清了人们对“新股发行”概念的理解误区。
该书始终以IPO活动参与主体的权利义务为主线，贯穿于IPO流程三大环节（发行审核环节、承销环节
与定价发售环节），分析我国IPO法律制度及新股发行改革的成就与不足，积极探索完善之道。
　　⋯⋯
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内容概要

　　《IPO法律制度研究》试图阐释“新股发行”的法学涵义，界定我国新股发行制度的改革对象，
并在此基础上，从整体角度对这一改革对象——首次公开发行股票并上市（IPO）制度进行系统考察
。
在具体的研究径路上，《IPO法律制度研究》将IPO的整个流程分为三个环节，即审核环节、承销环节
和定价发售环节。
以每个环节中的参与主体及其法律制度作为切入点和文章主线，深入观察和分析IPO每个环节中各参
与主体的利益追求目标、偏好与各国证券市场法律制度为其设定的相关权利、义务及责任。
然后以此为基础考察我国当前的IPO法律制度，并仍以三个环节中的主体法律制度为对象展开研究，
梳理并分析现行的法律规定，指出当中存在的不足，最后给出具体的完善建议，以期为我国进一步深
入新股发行制度的市场化改革提供参考。
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章节摘录

　　（二）英国IPO审核制度的特点　　英国的证券发行监管制度有如下特点：　　1.IPO的发行审核
与上市审核合二为一　　根据英国公司法律制度，不论是公众股份公司还是私人有限责任公司，都必
须在公司注册署进行登记。
公众股份公司可以向公众发行股票，发行的股票可以不同时上市。
只要是公众股份公司，就必须每年向公司注册署提交年度财务报告。
如果公众股份公司发行股票后没有立即上市的打算，仅需在设立时向公司注册署注册登记为公众股份
公司就可以发行股票。
　　但在英国加入欧盟之后，发行审核制度趋于严格。
根据欧盟的《招股说明书指令》要求，只要是公开发行的股票无论是否上市都必须将招股说明书报送
金融服务局审核。
对于申请IPO的公众股股份公司，在IPO的发行阶段就必须将招股说明书等文件提交金融服务管理局
（FSA）同时进行发行和上市的审核。
申请在不同市场市交易的审核也不同。
申请在伦敦证券交易所的主板市场（包括科技板市场）上市的公司必须经过两步程序：一是由金融服
务局的上市管理署（UKLA）依据《上市规则》进行发行和上市审核；二是伦敦证券交易所还要负责
核准在其市场上进行交易（并非上市审核，仅是同意在其市场交易）。
相比之下，在伦敦证券交易所的AIM市场进行交易，上市管理署（UKLA）依据《公司法》进行发行
审核，不会依据《上市规则》进行上市审核，同样也要得到伦敦交易所的交易许可。
因为在AIM市场交易的股票并不是上市股票。
　　⋯⋯
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