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内容概要

洪连鸿主编的《财务报表分析》是为高职高专院校会计、金融类专业的学生编写的教材。
《财务报表分析》设计了7个学习任务，分别对虚拟的闽江电子股份有限公司短期偿债能力、长期偿
债能力、赢利能力、营运能力、现金流量状况和综合能力等7个方面进行分析和评价。
本书内容以应用性为主，依据模拟企业真实财务报表及相关资料，具有较强的实用性和实践性，体现
了高职教育的特色。
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章节摘录

　　（四）企业保持融资结构弹性的方法　　通常企业要保持一定的筹资能力储备，使企业的实际筹
资数量低于可能的筹资能力。
这样，在需要对融资结构进行调整时，企业才能采取灵活多样的方式。
例如，在可能的情况下，企业应避免利用过多的负债，以保留一部分未用的借入能力；同样，如果可
以的话，企业应尽量提高其市盈率，以保持其股票对新的投资者的吸引力。
保持融资结构弹性的具体方法有如下4类。
　　1.负债经营　　负债经营是现代企业经营的主要特色之一，每个企业都有各自的平衡债务成本和
负债利益，都存在着使企业价值极大化的最优融资结构。
负债筹资的特点之一是定期定额支付利息。
当企业的资金收益率高于负债利率时，在负债与权益共同产生的收益中，除了部分供给负债利息支出
外，其余的剩余收益都归股东所有，使股东的实际收益率高于公司资金的收益率。
　　一般来说，实收资本的融资弹性较小，因为如果企业通过实收资本来调整融资结构，就要增资或
减资。
而实收资本一般都是永久性资本，且其增资或减资都要受到法律的严格限制。
所以企业的实收资本一般具有相对的稳定性，这导致实收资本的调整弹性很小。
与实收资本相比，负债融资具有较大的弹性。
因为负债融资需到期偿还，特别是一些可以随时清欠的长期负债，企业随时可以根据需要清欠，采用
别的融资形式进行替换。
采用这种期限灵活的融资方式，企业能适时地将该种融资转换为其他的融资种类。
从而使企业的融资结构具有弹性。
　　短期负债融资由于其期限很短，流动性极强，其增减又直接影响到负债在总融资中的比重，因而
这种融资工具极富弹性。
此外，可转换公司债券具有将债权资本转换为股权资本的特征，因而可以对融资结构直接进行调整，
使融资结构调整的实现极为容易与方便，具有很好的弹性。
　　2.债务重组　　债务重组是立足于企业债务总量的改变来调整企业融资结构，从而保持企业融资
结构弹性。
通常债务重组有3种方式：债转股，非现金资产偿还、修改债务条件。
　　债转股是债权转为股权的简称，是按照一定的方法将债权人与债务企业的债权债务关系转变为股
东与被投资企业之间的关系，是一种资本存量调整的方式。
存量调整主要适用于现有资本规模合理、生产经营稳定，但负债比例过高，需要调整的企业。
通过债转股，企业的融资结构得到改善，融资结构弹性保持合理的水平。
　　⋯⋯
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