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前言

　　20世纪70年代初期，布雷顿森林体系崩溃，固定汇率制度逐渐由浮动汇率制度或有管理的浮动汇
率制度所代替，国际金融体系开始动荡。
随着世界经济金融体系的变化，特别是经济金融全球化、金融市场国际化的发展，金融活动中的不确
定性越来越多，由不确定性造成的损失和危害越来越大，各种形式的金融风险开始显现。
　　20世纪70年代中后期至80年代初期，为了应对世界金融体系的不确定性，金融风险管理成为企业
管理的一项重要内容。
为了管理金融风险，各种金融创新层出不穷，其中，期货、期权、互换等金融衍生产品，以及衍生产
品的衍生品从无到有，不断壮大。
　　20世纪90年代中后期，由于国际资本的频繁流动和国际投机资本的恶意冲击，再加上金融监管的
漏洞，爆发了东南亚金融风暴。
因此，防范和管理金融风险成为企业可持续经营发展的必要条件。
　　21世纪以来，经济金融的国际化浪潮一浪高过一浪，国际资本规模更大、流动更频繁，金融衍生
产品的种类更加丰富，世界衍生产品的交易量日益扩大，金融衍生品的出现改变了人们管理金融风险
的方式，人们可以通过衍生品交易锁定或控制风险。
但是，金融衍生品的杠杆特性使得衍生品交易具有放大风险的效应。
2008年，由于华尔街的金融衍生品创新过度和交易过度、风险的杠杆效应叠加，最终酿成了华尔街百
年一遇的金融风暴。
国际资本的流动使得金融风险具有多米诺骨牌的传导效应，个人破产、企业倒闭、国家陷入经济困境
，全世界经济陷入危机。
此时，人们才发现金融风险管理的重要性。
　　金融风险管理起源于20世纪70年代，随着风险管理理论和管理技术的不断丰富和完善，各种风险
损失案例经常出现在新闻报道和教科书上，但是，集中的金融风险管理实例剖析几乎是一个空白。
本书作者多年来从事金融风险管理的教学工作，一直希望能够有一本介绍各种金融风险损失事件的案
例集，以提高学生们的学习兴趣和课堂教学质量，同时，供社会各界人士借鉴和参考。
本书就是在这种背景下，结合作者多年来的教学经验编著而成的。
　　从风险损失的承担主体来看，金融风险分为金融机构金融风险、企业金融风险、国家金融风险和
个人金融风险。
因此，本书共由以下四个部分组成。
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内容概要

从风险损失的承担主体来看，金融风险分为金融机构金融风险、企业金融风险、国家金融风险和个人
金融风险。
因此，本书共由以下四个部分组成。
　　第一部分：金融机构金融风险管理实例剖析。
本部分重点介绍和分析银行，证券公司、非银行金融机构的金融风险管理实例剖析，共有九个中外金
融机构风险管理的实例分析。
    第二部分：企业金融风险管理实例剖析。
本部分重点介绍非金融机构，即一般企业的金融风险管理实例，共有五个中外企业金融风险管理的实
例分析。
    第三部分：国家金融风险管理实例剖析。
本部分重点介绍北欧小国冰岛在2008年全球金融海啸中的破产困境，分析国家金融风险的防范和管理
。
    第四部分：个人金融风险管理实例剖析。
本部分以华尔街的惊天诈骗案和国内首例基金“老鼠仓”事件为例，分析个人金融风险管理的重要性
。
    本书的特点是：①真实性。
本书共编写了17个实例，外国的5个，中国的12个，全部有真实的实例背景。
②较强的代表性。
本书收集的实例绝大部分具有“第一个”的特点，如2008年金融海啸中第一个遭受严重冲击的国家—
—冰岛；2007年我国基金业首例“老鼠仓”；新中国建国以来被关闭的第一家银行；新中国建国以来
最大的银行金库现金被盗案，等等。
③较高的实用性。
书中的每个实例，作者都给予了必要的剖析，分析其中的金融风险种类、风险产生的原因和风险防范
措施，并提出相关的学习思考问题。
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章节摘录

　　而抵押贷款公司开发的典型创新产品就是住房抵押贷款支持证券（Mortgage-Backed Securities
，MBS），房地产抵押贷款公司对住房抵押债务进行拆分整合，经过政府机构或私人机构的担保和信
用加强，转化为可在金融市场上流通的证券，出售给商业银行、投资银行和对冲基金等金融机构，实
现次级抵押贷款的证券化，称之为次级债。
　　据美国抵押贷款银行家协会公布的数据显示，2006年发放抵押贷款总额为2.5万亿美元，其中76 9
／6（1.9万亿美元）转化为抵押贷款支持证券，而次级抵押贷款总规模约为6 000亿美元，大约是2001
年的5.3倍，次级抵押贷款占整个抵押贷款市场的份额从2000年的2.4％上升至2006年的13.6％。
2007年4月，以新世纪金融公司的破产为导火索，美国的次级债风波迅速向世界各地蔓延，引发了全球
金融市场的剧烈动荡。
如果没有次级抵押贷款的证券化创新产品，新世纪金融公司可能不会成为此次美国次贷危机风暴的暴
眼。
　　金融产品创新，尤其是金融衍生产品是一把双刃剑，金融衍生产品的使用者必须在趋利避害中寻
求利益最大化。
金融产品创新特别要注意把握节奏，在推进金融产品创新中提升风险的管控能力。
衍生金融产品的创新发展使得市场风险管理更为复杂多样。
　　3.市场风险　　市场经济归根结底是一种风险型经济，市场活动参与者必须以市场为平台，在规
避风险和追求最大收益之间寻求合理的平衡。
美国是世界上市场经济最发达的国家之一，企业为了追求利益最大化和扩大市场规模，各家抵押贷款
金融公司必须以市场为导向开展经营活动，如何防范和控制市场风险就成为检验各家公司稳健经营的
标尺。
　　关于市场风险，一般可表述为企业在经营过程中，由于市场中各种要素价格的不利变化所导致的
可能性损失。
所有企业都面临着某些形式的市场风险。
对于以次级抵押贷款为主营业务的新世纪金融公司而言，其面临的市场风险主要是金融产品的价格，
如利率的不利变化所带来的损失可能性。
张明（2007）的研究表明，20世纪90年代末期，美国网络股泡沫的破灭，使美国经济衰退。
为了提振经济，刺激总需求的增长，增强人们的投资信心，美联储宣布进入了降息周期。
从2001年1月份开始，其联邦基金利率在很短的时间内从6.5%一直下调至1％，创造了美国历史上联邦
基金利率的最低水平。
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