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前言

危局：中国经济的转型之路对于我们中的绝大多数人而言，眼前正在发生的这场全球性经济危机，还
是第一次经历。
谈到经济危机，人们首先想到的往往是20世纪30年代的经济大萧条。
同样源于美国华尔街股市崩盘的那场大萧条，席卷了几乎所有工业化国家，并在一些国家持续了10年
之久。
在世界名著威廉·曼切斯特的《光荣与梦想》里，对那个时代做了详细的记录。
书中描述的情形异常凄惨，以至于我们今天读起来仍心有余悸。
当然，更多的人是通过学校的教科书了解到大萧条的。
不过，在我们熟悉的教科书里，大萧条往往是被当做资本主义腐朽的证据来叙述的，被认为是资本主
义生产方式的必然结果。
这种观点充满了浓厚的意识形态论调，难掩其局限性。
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内容概要

仅在一两年前，中国经济还风调雨顺，四处洋溢着乐观的情绪。
突然之间，宏观经济迅速“变脸”，从上调；隹备金率到降息，从流动性过剩到资金匮乏，从隔岸观
火到自顾不暇，中国经济经历了一次“过山车”似的转变⋯⋯    中国经济突然“变脸”的原因是什么
？
曾经辉煌的“中国模式”到底存在哪些问题？
危机之中，中国经济又该如何转型？
何时才能走出危局？
    全书既有在全球化视野下对宏观经济形势和政策的深刻把握，又有对大量热点经济事件的细致描述
。
书中通过生动、精彩的案例故事，对中国经济增长模式存在的弊端进行了深入剖析，并对中国经济如
何转型及其未来走势提出了自己的观点和预测，力图给读者以现实的启发和思考。
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章节摘录

插图：第一章：热潮汹涌，做多中国疯狂股市，据说连白痴都能赚钱1720年4月20号，伟大的科学家牛
顿卖出了所持的英国南海公司股票，获利7000英镑。
大概感觉到自己“踏空”了，牛顿后来又买回了南海股票。
随着南海泡沫的破灭，作为散户的牛顿最终以亏损2万英镑出局。
“我可以计算天体运行的轨道，却无法计算人性的疯狂。
”牛顿炒股赔钱后如此感叹道，但在群体性癫狂时刻，谁又会止住贪婪的脚步?我们的回顾先从股市开
始。
时至今日，仍被深套的股民回想起2007年激情燃烧的岁月总会感到兴奋，又有些恍惚。
打开记忆，2007年的中国股市波澜壮阔，气势恢弘，充满了无数的财富神话。
这是一个适合群体性癫狂的年头。
2007年末，上证综指报收于5261.56点，全年涨幅为96.66％，年内最高为6124.04点；深证成指报
收17700.62点，全年涨幅为166.29％，年内最高达到19600.03点。
在这一波大牛市之前，A股有着从2001年到2005年的漫漫熊市，沪市最低时跌到998点，股票成为人见
人弃的东西。
转折点来自2005年4月29日。
证监会在这一天发布了《关于上市公司股权分置改革试点有关问题的通知》，正式启动了股权分置改
革试点工作，以解决同股不同权的问题。
随后，监管层陆续发布了一系列旨在抑制投机，促进控股股东与中小股东价值取向接轨的新的市场交
易办法。
伴随着人民币升值与中国宏观经济高速发展，再加上虎视眈眈来分享中国崛起成果的各路淘金者，这
轮改革推升了迄今为止中国A股最为壮阔的一轮牛市行情，只是到最后，谁也没有想到牛市是如此的
疯狂。
开户去！
开户去！
证券公司久违的排队场景又昔日重现，更有老人晕倒在证券公司柜台前。
2007年底，‘沪深两市账户总数达到13870.21万户，比2006年增加了6016.2万户。
这一数字创下年度新增开户数纪录，是2006年新增开户数总和的近20倍。
与以往不一样，2007年以后，股票不再仅限于专业炒股者操作。
随着电话交易、网络交易、手机炒股软件的流行，办公室白领、中产阶级大量进入股市。
这是中国最有消费能力，经济收入最稳定的一个社会群体。
似乎一夜之间，投资的理念占据了中国公众的脑海，所有人都期待着在这场盛宴中为自己分得丰厚的
一杯。
牛市改变了中国人的生活。
在办公室、银行里、饭桌上，到处是谈论股票的人们。
文员、售货员、甚至菜场卖菜的小贩，都言必称股票。
在社交场合，如果不谈论股票，就基本注定要被冷落。
人们的注意力都集中到人民币升值、加息、奥运等等与股市相关的话题上。
在北京CBD，据白领中流传的说法是：经理们的单间办公室是“大户室”，外边的办公室隔间则是“
散户厅”。
而在广州等地，一3点收市后约见客户已经成了潜规则，因为，即使你不炒股，客户可能也要炒股。
甚至有传言，法院都将开庭时间推到下午3点以后。
在股指屡创新高的诱惑下，人们的投资欲望被急速调动起来。
不少人借高利贷人市，有人抵押房子人市，有人向亲戚朋友或同事集资人市，最胆大的还有挪用公款
。
在武汉，大学里还出现了留守股民。
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应届毕业生称工作难找，不如留在学校炒股。
狂热的股市，成就了一批“名嘴”，比如著名的“死多头”谢百三激情鼓励大学生炒股、极力主张“
全民炒股”。
他甚至鼓励农民炒股脱贫致富。
他热情洋溢地号召：“农民炒股从长远看，最终也能分享诸如盐湖钾肥、烟台万华、佛山照明、招商
银行、宝钢、贵州茅台等优秀、高速成长的中国企业的经营成果。
完全不炒股，长时间难以摆脱贫困。
无论股市风险有多大，都要坚定买一点。
不入股市永远不会有亏损的风险，但会冒二辈子贫困的风险，进股市有亏损的风险，但也可能致富！
”这是一个社会阶层急剧变化的时期。
每一轮股市的大牛大熊也都是财富再分配的残酷过程。
中国人都恐惧着，担心在这个财富再分配过程中，错过了致富快车，沦为不幸的贫困者。
所以，“2000点的时候有人介绍我入市，我没有，3000点我也没人，4000多点的高位，我再也忍不住
了！
”多年前，有一部名叫《股疯》的电影描述了股市中普通老百姓受到的冲击和诱惑。
如今，这部电影在2007年上演了真实的现实版。
这是名副其实的大牛市！
整个2007年，沪深两市已经没有一只下跌的股票了，这真正是连白痴都能赚钱的时代。
鑫富药业以全年大涨1194％；摘得“2007第一牛股”的桂冠。
鑫富药业、锦龙股份、海通证券、广济药业、中国船舶、锡业股份、渝三峡A、科达股份、川投能源
、美尔雅成为2007年涨幅最大的十大股票，其中涨幅最少的美尔雅全年也大涨6倍以上。
不过，它们并不是最有名的股票。
风头最劲的是一只被冠以“*ST”的股票。
它也是中国股市18年来停留在涨停板时间最长的一只股票，以连续42个涨停的疯狂纪录，被人称为A
股第一“妖股”。
2007年7月9日，在历经重组、大股东易帜之后，*ST金泰复牌了。
新大股东新恒基发出公告称，将以3.18元每股的价格增发80亿A股。
新恒基以价值约221亿元资产认购70亿股。
于是，从这天开始，*ST金泰如同一匹脱缰的野马，一个劲地往前冲，一口气连续涨停了42天，成为
中国股市18年来涨停板时间最长的一只股票，打破了之前S前锋创下的26个涨停的纪录。
从4.16元到26.58元，短短一个多月的时间里，*ST金泰股价就上涨了6.7倍。
就在*ST金泰停牌之前，一个叫刘芳的人悄悄潜入。
在*ST金泰的2007年一季报中，刘芳以持有312.24万股位列第一大流通股。
有人估算发现，刘芳买人ST金泰的成本仅为3元左右。
神秘的刘芳显然不只是有运气那么简单。
媒体随后挖掘发现，这个叫刘芳的人总共直接或间接持有过13家上市公司股权。
她直接持有股权的上市公司就有*ST金泰、川化股份、汕电力、桐君阁、凯迪电力、三环股份6家，间
接持有股权的上市公司有新都酒店和s飞亚达A等。
在2007年的牛市行情中，刘芳持股总市值超过1.5亿元。
也正因为如此，“先知先觉”的刘芳被股民称为“史上最牛散户”。
连续42个涨停，财富的增值是如此容易，资本市场的幻像让2007年的股民为之癫狂。
水ST金泰是中国股市18年来的一道奇观，而它背后的神秘“刘芳”，经多家媒体挖掘，直到今天仍无
人猜透是谁。
它使我们明白，中国资本市场“背后的故事”从没有绝迹，只要有疯狂的市场，就会有投机的故事和
不为人知的身影存在。
在出现“最牛散户”的同时，这一年的神州大地更是遍地“股神”。
在湖南永州，有一个28岁的小伙子。
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据说，他在16个月的时间内，通过不断的权证交易，把区区7.33万元变成了2004.54万元，仅仅320个交
易日，就神奇地将资金翻了273倍，随后迅速增值到令人咋舌盼5000万。
一时之间，“湖南股神”之名不胫而走。
还有一个更出名的人，这就是林园。
他向公众描述了一个从8000元到20亿元的神话。
这位前医生在接受媒体采访时骄傲地表示，他炒股16年来，从未犯过任何错误。
他说，他躲过了所有的熊市，同时抓住了所有的牛市。
其传说中的资产总额也从2006年底的4亿元，在牛市里飞升至20亿元。
林园甚至自豪地说：“我的司机现在都有2000万资产。
”’在上海，一位退休后在写字楼做清洁工的罗老太，因为经常到证券公司纳凉聊天，了解了不少小
道消息，不经意间成为了众多小白领的新偶像。
大家发现，阿姨谈论股经很到位，一些新股民们经常向她讨教，渐渐地，“股神”罗老太的传奇就在
楼层里传开了。
在深圳，有一个天才小朋友。
他从3岁起就开始看股票新闻，7岁开始为父母炒股出谋划策。
2007年，他刚好10岁。
他在这一年下了第一单，并在三个月后就赚到了小学学费。
媒体闻讯后，称其为“未来股神”。
还有更有疯狂的，南京一个智障青年也被封上了“股神”称号。
这位名为鲁翔、患有智力障碍的年轻保安，因为经常进出大户室，耳濡目染，不少老股民听了他给出
的意见赚了不少钱，所以常有人叫他“股神”。
然而，这世界上本没有神，捧得越高，就必定摔得越惨——古往今来千奇百怪的造神运动都逃不过这
一铁的定律。
7月份，因涉嫌非法经营，号称天下第一博客，点击率超过千万的“带头大哥777”王晓被吉林省警方
批捕。
这位“带头大哥777”自称只是中专毕业，做过编辑，当过歌手，玩过邮票，在上海做股票时曾是大户
管理员、操作员、分析师、操盘手和主操盘手⋯⋯这异常曲折经历虽然被许多人质疑，甚至连所谓真
名“王晓”都被认为可能是假的。
但正是这样一位神出鬼没、来去无踪的网上“大侠”，却名震四海，倾倒众生。
“今日大盘和我昨天预测的完全一样⋯⋯”在博客上，“带头大哥”总是用这样的开场白。
“带头大哥”自称是百分之百的股市高手，预测市场的准确率达90％。
有人揭出其中奥妙，在大牛市，几乎每只股票都有不同幅度的上涨，加上牛市中阳线必然比阴线多，
坚持看多就必然会有70％-80％的准确率。
在股市行情向好、多数股票普涨的局面下，所谓预测准确率高是理所当然的事。
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编辑推荐

《大变局:危机时代中国经济的裂变与转型之路》：风暴过后，巨变蔓延！
繁华世界狼籍一片，中国式突围正在上演。
。
。
。
。
。
危机时代中国经济的裂变与转型之路。
在中国，到底发生了什么?几乎就在一两年前，中国经济还风调雨顺，四处洋溢着乐观的情绪。
突然之间，宏观经济迅速“变脸”，从上调准备金率到降息，从流动性过剩到资金匮乏，从隔岸观火
到自顾不暇，中国经济经历了一次“过山车”似的转变。
“中国模式”不再神奇了吗?全球金融危机将中国“拖下水”后，也将中国经济模式的弊病全盘暴露：
过度依赖出口和固定投资、内需乏力、外汇储备成负担、大宗商品缺乏定价权各种问题争相浮出水面
。
其所造成的一个重要社会现象就是贫富分化加剧。
危机之中该如何突围?“藏富于民”，“民富”才能国强。
当出口拉动型转为内需驱动型，人民真正富了起来，13亿人的庞大市场将成为中国经济新的助推器。
一旦转型成功，中国经济终将摆脱美元霸权的恐吓，真正变被动为主动，确立自己在国际大局中的话
语权。
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