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内容概要

　　美国期货交易所的商业性，特别是它们为生存下去而保持竞争性的努力将是贯穿和联结本书每一
篇论文的主题。
本书题目中所说的“金融创新”指的是各种竞争性的新产品，从本质上看，这些产品产生的动机及交
易方式(包括该行业所进行的广泛的市场研究)与人们更为熟悉的产品的交易动机及交易方式在各方面
都是相同的。
书的题目中所称的“市场的波动性”实际上只是一个旗号。
打着这一旗号，股票零售经纪商和其他的股票指数期货竞争者在争取保持其竞争性地位的努力中，首
先是想获得国会，其次是想获得证券交易委员会和财政部的支持。
　　本书的第二个主题(同时也是本书的组织中心)是1987年10月19日和20日股票市场的大崩盘。
尽管本书的主题文章“金融创新和市场的波动性”(第三章)已明确告诉人们，本书将对一些灾难性的
事件进行描述，但是，第一部分中的三章所记录的都是股票市场崩盘之前的内容。
这一部分将金融创新本身的产生过程，特别是金融期货(这或许是金融创新中最重要的部分)的产生过
程以及人们对为什么在短暂的20年内会产生如此众多的金融创新产品的推测等一并进行了分析。
论文“流动性和市场结构”是从我和圣福·格罗斯曼(SanfordGrossman)——现在沃顿学
院(WhartonSchool)工作——合作完成的一篇文章中节选出来的。
此文奠定了本书以后各章节中以各种不同形式表现出来的直接供给和需求理论的基本框架。
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作者简介

　　莫顿·米勒（1923-2000），美国芝加哥大学教授。
1990年为表彰他“对现代公司理财理论”所做的独特贡献，荣获诺贝尔经济学奖。
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书籍目录

序?作者前言?第一部分 风暴到来之前?1 .金融创新：过去的２０年及其未来2 .流动性和市场结构?3 .金融
创新和市场的波动性?第二部分 1987年的股市崩盘及其后果?4 .1987年股市崩盘时的指数期货?5 .1987年
的股市崩盘和1946年的股市崩盘?6 .1987年的大崩盘：是股市泡沫造成的还是基本因素决定的？
?7 .现货市场和期货市场的均衡关系?第三部分 市场以及与市场波动性有关的政策问题?8 .资本市场的结
构与管理战略?9 .保证金管理和股票市场的波动性?10 .对短期交易应该征税吗？
?11 .指数套利和市场的波动性?12 .美国期货交易所的国际竞争力?13 .市场波动、突发性的市场波动和统
一的断路器?第四部分 金融领域的学术问题?14 .金融学：对其历史及未来的考察?名词中英文索引?米勒
主要作品年表?
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编辑推荐

　　本书通过对美国股市一些灾难性事件的描述，对金融创新本身的产生过程，特别是对金融期货的
产生过程以及人们对何以在短短的二十余年内会产生如此众多的金融创新产品的不解等一并进行了分
析。
本书很少涉及艰深的数学运算，从作者简洁、幽默的语言中，读者一定能领悟到作者作为一代金融学
家的代表，其丰富的知识和深厚的功力。
 读者对象：经济学专业师生、经济理论工作者、学者及研究人员。
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