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前言

经济实践活动影响和推动着财务管理理论的发展，为了更好地适应教学要求，我们对本教材进行了修
订。
虽然有关“高级财务管理”的内容体系尚未有统一的界定标准，但在理论研究和教学实践中对于按财
务管理假设这一准则进行内容体系的划分受到了较为广泛的认可。
所以本次修订依然沿用了原教材的框架体系，保留了原有的整体思路和风格特色，征求了部分使用该
教材的教师和学生的意见。
主要修订内容包括：1.在主要章节前增加了引导案例，通过典型案例的导入，使学生带着问题进行学
习，从而更好地理解和掌握相关内容。
2.根据新的会计准则对业绩评价的部分内容进行了修订和补充。
3.根据新的《破产法》全面修订了破产财务管理的内容，更新了相关案例。
4.对一些文字表述和数据资料进行了订正。
由于编者的水平有限，书中一定还存在不足之处，恳请读者朋友们继续提出宝贵意见和建议。
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内容概要

高级财务管理的学习应该是在掌握了财务管理的基本理论和通用方法，能够处理财务管理的常规业务
的基础上，进一步掌握涉及专门领域的、难度较高的财务管理的内容和方法本书包括三部分的内容：
第一部分主要讲授财务管理的理论结构，内容涵盖财务管理理论体系、财务管理环境、财务管理假设
、财务管理目标等理论问题。
第二部分主要讲授财务管理的重要方法，内容涵盖全面预算管理、企业业绩评价和企业价值评估。
第三部分主要讲授财务管理的一些特殊业务。
从内容上来看，本书从财务管理假设入手，通过财务管理假设将高级财务管理同初、中级财务管理的
内容划分开来。
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作者简介

王化成，博士，教授，博士生导师。
1988年起在中国人民大学会计系任教，现为中国人民大学商学院教授，主要从事财务管理、财务分析
、会计等方面的教学、科研和咨询工作。
主要社会兼职包括：全国会计专业硕士学位教育指导委员会秘书长，中国会计学会理事，中国总会计
师协会常务理事，东南大学、天津财经大学等十多所院校兼职教授。
主持国家自然科学基金项目“中国上市公司控制权转移的利益流动研究”、“上市公司盈余质量研究
”、“企业业绩评价与激励研究”，国家社会科学基金项目“基于控股股东利益的中国上市公司资本
运营研究”等十余项研究项目。
自1986年以来，在《管理世界》、《会计研究》等期刊发表论文90余篇，出版教材、专著20余部，其
教学、科研成果多次获奖。
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章节摘录

插图：显然，持续经营虽然是一种假设，但在正常情况下，却是财务管理人员唯一可选择的办法，因
而，为财务管理人员广泛接受，成为一项公认的假设。
在任何一个时点上，企业的前景只有两种可能，即持续经营和停业清算，非此即彼，没有第三种可能
。
在正常情况下，当企业进行筹资、投资和分配时，假定企业持续经营是完全合理的，推测企业破产反
而有悖情理。
因为只有在持续经营的情况下，企业的投资在未来产生效益才有意义，企业才会根据其财务状况和对
未来现金流量的预测、业务发展的要求安排其借款的期限，如果没有持续经营假设，这一切都无从谈
起。
由于客观和主观的原因，一个企业往往不能永远经营下去。
因此，持续经营假设并不是永远不变的。
在持续经营这一前提下，一旦有迹象表明企业经营欠佳，出现财务状况恶化，不能偿还到期债务，持
续经营假设就失去了支持其存在的事实。
进而，以这项假设为基础的财务管理原则和方法也就失去了其应有的效用。
这时，在财务管理中就必须放弃此项假设，而改为在清算假设下进行工作。
例如，在企业破产清算中，一年期的债务和三年期的债务、未到期的债务和已到期的债务是没有区别
的，而在持续经营的条件下，他们却有实质性的差异。
持续经营假设可以派生出理财分期假设。
按理财分期假设，可以把企业持续不断的经营活动时期，人为地划分为若干个期间，以便分阶段考核
企业的财务状况和经营成果。
根据持续经营假设，企业自创立之日起，直到解散停业时止，其生产经营活动和财务活动都会持续不
断。
企业在其存在期内的财务状况是不断变化的，一直到停业之日才停止变动。
为了分阶段地考核企业的经营成果和财务状况，必须将企业的持续经营时期人为地划分为若干个期间
，这就是理财分期假设的现实基础。
持续经营假设是财务管理中的一个重要的基础和前提。
在确定筹资方式时，注意合理安排短期资金和长期资金的关系；在进行投资时，合理确定短期投资和
长期投资的关系；在进行收益分配时，正确处理各个利益集团短期利益和长期利益的关系，都是建立
在持续经营假设基础之上的。
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编辑推荐

《高级财务管理(修订第2版)》：高等院校财务管理专业精品系列教材
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