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内容概要

《中国并购与股权投资基金年鉴(2012)》全面记录了2010年和2011年国内国际并购市场与股权投资市场
的风云变幻。
年鉴既从宏观着眼，深入分析国内国际并购与股权投资的现状与趋势，细致勾画各行业的并购整合与
股权投资态势，又从微观入手，解读具体并购与股权投资案例，介绍并购操作与投资方法。
对于并购与股权投资基金从业人员，企业家、投资者以及研究人员而言，本书是不可或缺的参考书。
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章节摘录

版权页：插图：2.并购背景华电国际电力股份有限公司及其附属公司是中国最大型的上市发电公司之
一。
自上市以来，公司通过新建和收购，装机容量不断扩大，年均增长率超过20％。
截至2010年6月30日，公司的控股装机容量为26812.0兆瓦，权益装机容量为23225.5兆瓦。
能投中心成立于1997年12月，注册资本15000万元，隶属于石家庄市发改委，主要负责筹措管理能源建
设发展基金及其他相关项目的开发建设，具体组织、参与热电及其他能源项目建设、改造及经营管理
等。
6家供热公司的售热量中，向居民售热约占50％，居民售热受季节因素影响明显，每年11月至下一年3
月为集中供热季，因而使效益受季节影响明显。
3.并购动因其一，华电国际收购6家热电是为了快速发展。
华电国际在石家庄拥有3家热电公司，是石家庄的主要热力供应商，该项收购将进一步巩固和提升公
司在石家庄供热市场的份额，拓宽公司供热产业一体化布局，在这次股权收购后，华电在石家庄供热
市场将处于绝对垄断地位，该项交易将增加华电国际利润总额约6亿元。
其二，能投中心出售是为了转移债权。
由于近年来原材料及人工成本持续走高，不少地区的供热企业都处于全面亏损状态，对于老化的供热
系统改造更是有心无力。
6家供热公司的售热量中，向居民售热约占50％，居民售热受季节因素影响明显，每年11月至下一年3
月为集中供热季，因而使效益受季节影响明显。
6家供热公司全部负债中，能投中心将持有的6家供热公司的总计约11.90亿元的债权转移给华电国际。
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编辑推荐

《中国并购与股权投资基金年鉴(2012)》由首都经济贸易大学出版社出版。
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