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前言

　　社会发展离不开数据，而数据必须使用统计方法来加以分析。
自成廉·配第《政治算术》始，历史上几乎每一次对社会经济发展的深刻理解都是建立在统计分析方
法变革的基础上的。
正是这种变革所提供的各种数据分析工具加深了人们对社会经济本质的理解，使得人们的认识能够还
原真实世界并与之无限接近。
统计学数百年的发展历经两次方法上的“革命”：从最初不完整的全面调查方法到大样本统计推断，
是统计方法的第一次革命；以大样本统计推断方法为基础，进一步发展出小样本统计推断方法，是统
计方法的第二次革命。
这两次革命都是施于用样本数据推断总体特征这一思想，而抽样误差的干扰导致统计方法日益复杂，
使其应用受到限制。
目前，以数据挖掘方法为代表的统计学的第三次革命即将到来。
数据挖掘是在继承已有统计理论的基础上，与计算机技术紧密结合，充分发挥计算机运算速度快、存
储量大的特点，将统计方法从抽样推断向海量数据分析推进，是统计学、计算机技术、仿真计算、机
器学习、人工智能甚至哲学思想相融合的新学科，体现了科学发展“螺旋式上升”的哲学内涵。
　　统计学的发展过程不只是方法上的创新过程，更是一个统计学应用领域不断拓展的过程。
从宏观经济计量、宏观经济统计分析，到涵盖消费、收入分配、投资、对外贸易等领域的宏观经济统
计专题分析、博弈论等传统经济统计学以及国民经济核算等，再到如今在金融统计、财政统计、精算
与风险管理、管理统计或商务统计（含企业微观统计、微观金融、微观核算、微观经济计量等）、市
场调查、数据挖掘、质量控制与试验设计等社会经济生活方方面面的广泛应用，统计学的思想和方法
无处不绽放出闪耀的光芒。
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内容概要

公司治理的研究是一个大课题，而且，随着国有企业改革的深化和资本市场的完善，公司治理韵研究
将越来越深入。
本书从公司治理的角度研究了企业现金持有的决定问题，只是给公司治理的研究提供一个新的视角。
全书以2001～2004年我国上市公司作为样本，实证研究了企业现金持有比率与公司股权结构、债权结
构、董事会构成、宏观管理等因素的关系。
那时，无论是上市公司还是投资者，还都是资本市场的学生，中国的证券市场也还处于真正的初级阶
段。
随着中国证券市场的进一步发展和完善，企业现金持有问题的研究定将持续下去。
例如，企业是否存在一个最优的现金持有水平，现金持有比率的动态调整规律怎样，现金持有比率对
企业绩效是否产生一定的影响，等等。
这些问题都值得继续跟踪研究，以期得到更可靠的结论，获得更具有规律性的认识。
我们希望就此与同行广泛交流，并期盼在学术批评中不断进步。
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章节摘录

　　1　导论　　1.1研究背景与意义　　国内外已有的许多研究表明，如何回报投资者向来都是公司
治理的核心问题，而回报中小投资者所采取的方式、态度与办法，都涉及如何对待和保护他们的利益
这一核心问题。
因此，保护中小投资者利益是上市公司乃至整个证券市场繁荣与发展的关键。
可以说，股市繁荣的关键就在于有效地保护中小投资者。
试想，如果中小投资者的利益得不到保护，公司内部人肆无忌惮地掠夺公司的利润，还有人愿意为这
样的公司投资吗?如果没有人为公司投资，股票市场如何繁荣?但是，就是这样一个最基本的常识，在
我们的市场中却屡屡出现与之相悖的情形。
　　在中国，资本市场已经发展了十几年。
从上市公司的数量和融资规模来看，其成绩不小，但积累的问题也很多。
通常，人们一碰到市场出现问题，就会强调市场的法制不健全，强调加强法制建设的重要性，强调政
府对市场的监管或管制。
这些说法当然没错，但却没有把握住中国证券市场的要害所在，没有去反思现行证券市场的制度安排
是否能够有效地保护中小投资者的利益。
如果不能够保护中小投资者的利益，证券市场就不能长期稳定地发展，无论是国内还是国外。
从安然事件以来，美国股市一直“跌跌不休”，其根本原因就在于上市公司以欺诈的方式掠夺中小投
资者的财富，投资者对股市失去了信心。
再看国内的形势，2001年以来中国股市基本上是“熊途漫漫”，政府虽多次出台了一系列利好政策，
但投资者并不领情，股指也只是进一步而退两步，这是为什么呢?根本的原因还在于上市公司多以欺诈
的方式掠夺中小投资者的财富，使得广大投资者对股市逐渐失去信心。
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