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内容概要

　　从400万美元起家，至今已达百亿美元，一夜之间拿走了泰国人五分之一的财富，打败了英格兰银
行，掀起了东南亚金融风暴，他——索罗斯，靠的是玩基金。
　　《玩转基金：跟索罗斯学习如何玩基金》以索罗斯基金投资理念为出发点，一步一步指引投资者
学会认识基金、选择基金和评估基金的价值，以索罗斯的投资理念指导投资者在基金投资中披荆斩棘
，所向无敌！
　　相信许多人通过此书以及此书所阐释的索罗斯基金投资理念，学到基金选购的全过程与技巧，早
日分享到基金理财的好处。
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章节摘录

书摘第二章  基金有多少种类　　索罗斯提示我们，理解和把握基金众多类型及其相互关系，有利于
我们认识各种证券的特点及内在规律，对投资者是非常重要的。
　　基金家族的种类繁多，各有不同的个性与特色。
对投资者来说，在种类繁多的基金中，要挑选出适合自己的，就必须对其种类有很好的了解。
而对于基金公司来说，不同基金的投资目标和策略不同，相应的风险和收益特征也不一样。
相互之间业绩的比较应该在同一类别中进行才科学，因此从不同的角度了解基金的合理分类是至关重
要的。
　　按照不同的分类标准，基金可分成不同的类型：　　一、按组织形式分类的基金　　根据组织形
式的不同，基金可分为契约型基金和公司型基金两种。
契约型基金也称为信托基金，最早发源于英国，它是按照契约原则，通过发行带有受益凭证的基金证
券而形成的投资基金。
基金发起人、基金管理公司、基金托管人订立基金契约，三方建立起投资代理关系，投资者通过购买
基金单位证券，成为基金的受益者。
　　公司型基金起源于美国，是通过发行股份来筹集资金，以投资营利为目的，具有独立法人资格的
股份有限公司。
公司型基金的本身是一个股份公司，投资者购买基金股份成为公司股东，参与共同投资，按所持股份
承担经营风险、享受投资收益并参与公司决策。
公司型基金一般包括四个当事人：基金公司、基金管理公司、基金托管公司、基金承销公司。
基金公司是公司型基金的主体，一般由发起人(通常是证券公司、投资银行、投资公司、信托公司)创
立。
基金管理公司承担实际管理和经营基金资产的任务，是一个独立公司，由熟悉投资的专业人士组成。
基金托管公司一般由基金公司指定的银行或信托公司充当，它负责基金资产的保管，办理基金资产净
值的核算以及分红、过户等手续。
基金承销公司承担基金股份的销售、赎回和转让等事宜。
　　二、按可否赎回分类的基金　　根据基金单位能否加增或赎回，基金分为封闭式基金和开放式基
金。
开放式基金的规模不固定，可以随时增减变动，投资人可以随时申购和赎回基金单位。
我们可以将开放式基金理解为活期存款权益和股份权益相结合的产物。
开放式基金持有者通过基金持有人大会，参与基金管理有关的重大决策，同时具有分享基金投资的收
益和基金剩余资产的分配等权利。
然而开放式基金证券不能上市交易：开放式基金认购和赎回的价格是按照基金单位的净值，而且基金
单位具有收益性的特点，与活期存款相类似，但活期存款比基金投资风险小而且稳定。
封闭式基金是指基金规模在发行前已确定，在发行完毕后的规定期限内，基金规模固定不变的投资基
金。
我们可将其理解为股份权益和债券权益相结合的产物。
与开放式基金一样，基金持有人可以享有参与基金管理的重大决策，有分享基金投资收益和基金剩余
资产的分配等权利。
封闭式基金可以通过上市交易来卖出基金数量，具有股份权益的特点：然而封闭式基金持有人不能干
预基金管理人的投资运作，因此，这和债券的特点相类似。
目前，开放式基金在全球金融业中占有很大比重，日本、香港均为开放式基金，美国80％以上为开放
式基金。
　　三、按投资风格分类的基金　　根据投资风险与收益的不同，基金可分为成长型基金、收入型基
金和平衡型基金。
成长型基金是指把追求资本的长期成长当作其投资目标而不是追求经常收入的基金：成长型基金在选
择购买股票时，主要财务指标是具有高增长潜力的上市公司。
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这类公司往往倾向于将全部红利直接用于投资，以支援业务扩张。
成长型上市公司的典型财务特征就是：高业务增长、高投资、高经营风险和低红利。
IT行业和生物技术是成长型行业的典型代表。
有较高风险倾向的投资者往往喜欢这一类基金。
收入型基金是指以能为投资者带来高水准的当期收入为目的的基金，主要选择比较成熟稳定、现金流
波动不大、红利发放比较高的公司，如交通、公用事业等基础设施行业是这一类基金的代表，风险倾
向小的投资者和退休人员往往会选择购买这类基金。
平衡型基金是指以支付当期收入和追求资本的长期成长为目的的基金。
平衡型基金在基金股票篮子中既放入一些成长型股票，又放入一些价值型股票。
它似乎吸取了成长型和收入型基金的优点，做到了折中处理，因此受到很多投资人的青睐。
　　四、按投资对象分类的基金　　根据投资对象的不同，基金可分为股票基金、债券基金、货币市
场基金、期货基金、期权基金、指数基金和认股权证基金等。
股票基金是指以股票为投资对象的投资基金，是最重要的基金品种。
债券基金是指以债券为投资对象的投资基金。
货币市场基金是指以国债、大额银行可转让存单、商业票据、公司债券等货币市场短期有价证券为投
资对象的投资基金。
期货基金是指以各类期货品种为主要投资对象的基金，从结构上看期货基金和其他基金没有区别，但
期货基金的风险非常大，它逐渐成为一种高风险的投资工具。
期权基金是指以能分配股利的股票期权为投资对象的基金，其证券组合主要以国际性金融期权为对象
，它从事期权交易的目的是赚取当作交易卖方所收取的期权费，以此作为主要收益。
指数基金是指以某种证券市场的价格指数为投资对象的基金。
指数基金运用一定的跟踪指数的投资方法，使基金的收益率与市场指数的收益率基本一致，在美国，
指数基金是所有基金品种中规模最大的基金。
认股权证基金是指以认股权证为投资对象的基金。
　　五、按区域分类的基金　　基金可分为国际基金、海外基金、国内基金、国家基金和区域基金等
。
国际基金是指资本来源于国内，并投资于国外市场的投资基金。
海外基金也称离岸基金，是指资本来源于国外，并投资于国外市场的投资基金。
国内基金是指资本来源于国内，并投资于国内市场的投资基金。
国家基金是指资本来源于国外，并投资于某一特定国家的投资基金。
区域基金是指投资于某个特定地区的投资基金。
　　六、其他几类基金　　伞型基金是指在一个母基金下设立若干子基金，各个子基金独立进行投资
决策。
伞型基金最大的特点就是在它的内部可能有不同类型的基金，可以为投资者提供多种选择，方便他们
转换基金。
伞型基金其实并不是真正的基金，它下面的子基金才是真正的基金。
　　指数基金是指一种以拟合目标指数、跟踪目标指数变化为原则，实现与市场同步成长的基金品种
。
指数基金的投资采取拟合目标指数收益率的投资策略，分散投资于目标指数的成份股，力求股票组合
的收益率拟合该目标指数所代表的资本市场的平均收益率。
　　基金中的基金就是指以其他证券投资基金为投资对象的基金，它的投资组合由各种类型的基金组
成。
　　P8-11
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编辑推荐

相信许多人通过《玩转基金:跟索罗斯学习如何玩基金》以及《玩转基金:跟索罗斯学习如何玩基金》
所阐释的索罗斯基金投资理念，学到基金选购的全过程与技巧，早日分享到基金理财的好处。
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