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前言

　　传统财务理论构建于新古典经济学基础之上。
受其影响，传统财务理论主要集中在操作性的财务领域，强调从技术角度研究资金的配置，没有将制
度纳人财务行为的解释框架，从而忽视了从制度层面来分析企业的财务行为。
也就是说，传统的财务理论将企业所有者与管理者融为一体，对企业财务契约的形成及其构成利益主
体之间的关系基本上不涉及。
由于忽略了对企业财务契约的形成过程及其制度环境的考虑，缺乏对委托代理关系的研究以及理财主
体行为因素的考察，导致了财务制度研究的缺失。
　　与新古典经济学不同，新制度经济学强调了制度的重要性，认为制度是决定经济效率或绩效的关
键因素。
理财学的实践也表明，如果没有有效的制度作保证，现代财务管理技术与方法难以在实践中得到有效
应用。
制度与效率的关系要求我们在研究财务时必须考虑财务制度，将其纳入企业财务行为的分析框架，尤
其是公司内部财务关系中财务控制权的配置，它不仅是财务管理体制与运行机制的核心内容，也是财
务活动的基础以及财务管理体系有效运作的保证，如何配置会直接影响到公司财务运作的效率及财务
目标的实现。
基于此，本书以产权理论、企业契约理论、委托代理理论以及公司治理理论为理论基础，从公司治理
的角度出发，对企业财务控制权的配置进行了探讨。
　　财务控制权是与财务活动有关的控制权，它是投资者产权交换的结果，是企业契约的一部分，也
是企业控制权的核心内容。
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内容概要

财务控制权的配置是财务管理体制和运行机制的核心内容，会直接影响到公司财务运作的效率及财务
目标的实现。
本书以产权理论、企业契约理论、委托代理理论、公司治理理论为理论基础，从公司治理的角度出发
，对财务控制权的配置进行了研究，探讨了财务控制权的性质和内涵，分析了财务控制权配置的基本
理论以及各财务控制权配置主体的财务控制功能，比较分析了美、德、日三个发达国家公司的财务控
制权配置模式，并研究了我国上市公司财务控制权配置中存在的问题，同时提出了相应的完善措施。
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章节摘录

　　在现代公司中，由于两权分离，股东与管理者是委托一代理关系，他们的目标并不一致。
传统的财务理论假设二者目标函数一致，代理人（管理者）能够忠实地服务于委托人（股东）。
但是由于代理人是一个具有独立利益与行为目标的经济人，他追求的是其自身效用最大化，其目标与
委托人并不完全一致。
在信息不对称、契约不完备、不确定性等市场不完全的条件下，由于机会主义的存在，代理人会产生
败德行为，与委托人的利益发生冲突。
这种冲突缘于委托人与代理人在企业经营中权利、责任与利益的不对称，从而直接影响到公司的财务
行为，导致各种代理成本与交易费用发生，企业效率也因此受到影响，由此便产生了公司治理问题。
公司治理是通过公司治理结构安排来实现的。
公司治理结构就是用以处理公司不同利益主体之间的权利与责任结构，以达到企业经营效率的一系列
制度安排（青木昌彦，奥野正宽，1999）。
我国国有企业改革的目标是建立现代企业制度。
但是不论在国有企业还是在作为现代企业制度的上市公司中，均表现出非常严重的治理问题。
1999年9月中共中央十五届四中全会通过的《关于国有企业改革和发展若干重大问题的决定》中指出：
“公司法人治理结构是公司制的核心。
要明确股东会、董事会、监事会与经理层的职责，形成各负其责，协调运转，有效制衡的公司法人治
理结构。
”因此，如何建立有效的公司治理结构已成为我国学术界讨论的一个热点问题。
尽管公司治理结构早已引起了理论界与实务界的高度关注，但是实际治理效果并不理想，对其研究也
还存在着不足，有待于作更深入地探讨。
企业财务作为一种价值运动，它具有综合反映的作用，公司内部各种权利、责任、利益的分配与划分
最终都将以财务的形式体现。
财务作为企业契约的重要组成部分，其本身就是明确企业各权利主体的财务权利和责任的一种制度安
排。
因此，财务制度的研究将有助于公司治理研究的进一步的深入。
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