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前言

　　1997年席卷东南亚的金融危机、2007年至今的美国次级债危机，不仅严重地摧残了金融危机爆发
国家的经济，也极大地影响了世界经济的发展，引起了世界各国政府及有关学者的高度重视和广泛关
注；另外，20世纪90年代以来，国际金融市场发生的一系列风波，如英国的巴林银行倒闭案、美国的
加州橙县破产案、日本昭和外汇损失案、法国的兴业银行案等，都引发了人们对金融风险计量理论及
管理方法的反思和重视。
　　随着经济全球化进程的加快和我国金融市场的发展与对外开放，我国投资者在享有更丰富金融产
品的同时，所面临的各类金融风险也越来越复杂，如何计量和管理这些风险，是实务界和理论界所关
心的重要问题。
目前国内有些高校已开始向研究生或本科生讲授有关金融风险计量与管理的课程，以应对日益复杂的
金融市场。
　　目前，国内有关金融风险管理方面的书籍较多，但这些书籍大多是将金融风险管理与金融衍生品
混在一起，这不但不利于对金融风险本身的认识，也不利于对风险的分类管理。
另外，金融风险管理的基础与前提是风险计量，而国内同时将金融风险计量与管理放在一起成书的同
类型书籍还不多。
本书在总结传统金融风险计量与管理的基础上，不但将金融风险计量与金融风险管理的内容有机结合
在一起，同时加入“信用风险、流动性风险、操作风险”等金融风险计量管理的最新内容，以反映最
新的研究成果。
　　本书分为上篇和下篇两部分，上篇为基础篇，下篇为应用篇。
上篇主要介绍金融风险计量与管理的基本理论与基本方法，包括第一章到第五章的内容。
第一章介绍金融风险计量与管理的基本概念；第二章介绍金融风险计量的基本理论与方法；第三章介
绍金融风险管理的基本理论与基本方法；第四章介绍金融风险管理的主要工具——金融衍生品及其定
价；第五章介绍金融风险管理的基本方法——金融衍生品的应用。
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内容概要

　　目前，国内有关金融风险管理方面的书籍较多，但这些书籍大多是将金融风险管理与金融衍生品
混在一起，这不但不利于对金融风险本身的认识，也不利于对风险的分类管理。
另外，金融风险管理的基础与前提是风险计量，而国内同时将金融风险计量与管理放在一起成书的同
类型书籍还不多。
本书在总结传统金融风险计量与管理的基础上，不但将金融风险计量与金融风险管理的内容有机结合
在一起，同时加入“信用风险、流动性风险、操作风险”等金融风险计量管理的最新内容，以反映最
新的研究成果。
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章节摘录

　　第一章　金融风险计量与管理概论　　第一节　金融风险计量与管理概述　　一、金融风险的基
本概念　　（一）风险的基本含义　　风险是一个复杂的概念，有人认为风险是事情未来结果的不确
定性，是收益的来源；有人认为风险是事情出错的几率；也有人认为风险是事情出错时造成损失的大
小。
一般认为风险是与损失的不确定性联系在一起的概念，但对于这一基本概念，经济学、决策学、统计
学、金融保险学中尚无统一的定义，许多学者从不同方面对此进行了探讨。
总结起来，有以下几种观点：　　第一种观点（古典决策理论的观点）认为，风险是事件未来可能结
果的不确定性，它可能使事情变好，也可能使事情变坏。
它可以用可能结果概率分布的方差描述。
　　由于方差计算的方便性，风险的这种定义在实际中得到了广泛的应用，但由于此观点与行为理论
及效用理论不相符，因而受到了越来越多学者的批评。
Mao（1970）发现经理人员是根据目标不足而不是根据方差来描述风险；March and Shapira（1987）指
出，他们所调查的80％的经理人员在考虑风险时，仅考虑负面结果，而不把正面结果的不确定性看成
风险；Hoskisson，Hitt&Hill（1991）认为，管理者与投资者是“损失厌恶而不是方差或易变性厌恶”
。
因此，用易变性（不确定性）描述风险，具有其固有的缺陷。
　　第二种观点认为风险是事情出错的可能性或损失可能性，可用损失的概率表示。
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编辑推荐

　　目前，国内有关金融风险管理方面的书籍较多，但这些书籍大多是将金融风险管理与金融衍生品
混在一起，这不但不利于对金融风险本身的认识，也不利于对风险的分类管理。
另外，金融风险管理的基础与前提是风险计量，而国内同时将金融风险计量与管理放在一起成书的同
类型书籍还不多。
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