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内容概要

　　《高等院校精品课系列教材·上海财经大学财务管理专业系列教材?财务工程学》总结了以往在金
融衍生产品、企业财务风险管理、企业财务战略等方面的教学和实践心得，结合企业财务管理实务，
充分展示财务工程理论与方法精髓。
全书共十二章，系统介绍了金融衍生产品特性（包括远期、期货、互换、期权及其组合）、财务工程
研究分析方法和技术（包括套期保值原理、风险中性定价原理等）；阐释风险作用原理，从企业视角
着重讲述了风险管理的具体方法和程序；结合相关理论和实践最新发展成果，较为全面地介绍了财务
工程工具与技术在企业投资、融资、税务筹划和资产重组中的系统运用。
最后，《高等院校精品课系列教材?上海财经大学财务管理专业系列教材?财务工程学》针对企业实践
需要，特别介绍了金融工具会计的核心问题和我国新会计准则对金融工具确认、计量、列报和披露的
主要要求。
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书籍目录

前言第一章 概述学习目标引导案例第一节 财务工程的概念及特征第二节 财务工程产生和发展的驱动
力第三节 财务工程理论发展与分析技术第四节 金融衍生工具概述第五节 金融衍生产品在中国本章小
结思考题第二章 远期学习目标引导案例第一节 远期合约概述第二节 远期合约的定价第三节 远期利率
协议第四节 外汇远期第五节 远期的应用本章小结思考题第三章 期货学习目标引导案例第一节 期货合
约概述第二节 期货市场制度安排第三节 期货价格第四节 期货的应用本章小结思考题第四章 指数期货
学习目标引导案例第一节 指数期货概述第二节 指数期货的定价及交易策略第三节 指数期货的发展本
章小结思考题第五章 利率期货学习目标引导案例第一节 利率期货概述第二节 利率期货的定价及交易
策略第三节 利率期货的发展本章小结思考题第六章 互换学习目标引导案例第一节 互换概述第二节 利
率互换第三节 货币互换第四节 互换的应用第五节 互换交易的信用风险本章小结思考题第七章 期权学
习目标引导案例第一节 期权简述第二节 期权交易本章小结思考题第八章 期权交易策略学习目标引导
案例第一节 期权交易策略第二节 奇异期权本章小结思考题第九章 期权定价学习目标引导案例第一节 
期权价格性质第二节 B-S定价方法第三节 二叉树定价方法第四节 模拟方法本章小结思考题附录：股票
价格的行为模式第十章 风险管理学习目标引导案例第一节 风险管理与企业价值的关系第二节 市场风
险的种类第三节 风险敞口的识别第四节 企业金融价格风险的度量方法第五节 企业金融价格风险作用
机制第六节 风险管理策略本章小结思考题第十一章 公司理财与财务工程学习目标引导案例第一节 财
务工程在投资决策中的实践第二节 财务工程在融资决策中的实践第三节 财务工程在税收管理中的实
践第四节 财务工程在资产重组中的实践第五节 其他用途本章小结思考题第十二章 金融工具会计学习
目标引导案例第一节 金融工具会计概述第二节 金融工具的确认与计量第三节 金融资产转移第四节 套
期保值第五节 金融工具列报本章小结思考题参考文献
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章节摘录

　　第四章　指数期货　　第二节　指数期货的定价及交易策略　　投资者买卖股票时投资风险可分
为系统性风险和非系统性风险，直接参与指数期货交易可使投资者能够避开对个别股票的投资决策，
在参与整个股票市场的同时而不必拥有股票，省却了挑选股票的风险。
指数期货还使套期保值的投资者能够通过在股票现货市场与期货市场上的反向对冲交易，减少股市总
体波动的风险暴露，从而成为投资者控制和防范股市总体风险的重要工具之一。
此外，指数期货交易由于具有比股票买卖成本低和杠杆性高等优点，能够提高投资组合的收益率和增
加投资组合的流动性，一经推出就受到投资者的热烈欢迎。
　　指数期货市场上主要存在着三类交易者：买卖者、套期保值者和套利者，这三类投资者为了实现
各自的目的参与指数期货交易，从投资者结构分布来看，一般来说市场上指数期货的买卖交易者占的
比例比较高，而套期保值和套利者所占的比例比较低。
　　指数期货投资策略中的核心问题是指数期货的定价问题。
我们从四个方面来分析指数期货的投资策略：　　（1）指数期货的定价研究；　　（2）指数期货的
买卖交易；　　（3）指数期货的套期保值交易；　　（4）指数期货的套利交易。
　　一、定价模型　　经趼字中有个基本定律——“一价定律”，是说两份相同的资产在两个市场中
的报价必然相同，否则一个市场参与者可以进行在一个市场中低价买进，伺时在另一个市场中高价卖
出的无风险套利，最终使得在原来定价低的市场中因对该资产需求增加而使其价格上涨，而原来定价
高的市场中该资产价格会下跌，直至最后两个报价相同。
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