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前言

　　“世有非常之功，必待非常之人。
”中国正在经历一个前所未有的投资大时代，无数投资人渴望着有机会感悟和学习顶尖投资大师的智
慧。
　　有史以来最伟大的投资家，素有“股神”之称的巴菲特有句名言：成功的捷径是与成功者为伍。
(Its simple to be a winner，work with winnets.)　　向成功者学习是成功的捷径，向投资大师学习则是投
资成功的捷径。
　　巴菲特原来做了十年股票，当初的他也曾经到处打听消息，进行技术分析，买进卖出做短线，可
结果却业绩平平。
后来他学习了格雷厄姆的价值投资策略之后，投资业绩很快有了明显改善，他由衷地感叹道：“在大
师门下学习几个小时的效果，远远胜过我自己过去十年里自以为是的天真思考。
”　　巴菲特不但学习了格雷厄姆的投资策略，还进一步吸收了费雪的投资策略，将二者完美地融合
在一起。
他称自己是“85%的格雷厄姆和15%的费雪”。
巴菲特认为这正是自己成功的原因——“如果我只学习格雷厄姆一个人的思想，就不会像今天这么富
有。
”　　可见，要想投资成功很简单，那就是：向成功的投资入学投资，而且要向尽可能多的杰出投资
专家学投资。
　　源于这个想法，汇添富基金管理有限公司携手上海财经大学出版社，共同推出这套“汇添富基金
。
世界资本经典译丛”。
　　在本套丛书的第一辑里，我们为您奉献了《伦巴第街——货币市场记述》、《攻守兼备——积极
与保守的投资者》、《价值平均策略——获得高投资收益的安全简便方法》、《浮华时代——美国20
世纪20年代筒史》、《忠告——来自94年的投资生涯》、《尖峰时刻——华尔街顶级基金经理人的投
资经验》、《战胜标准普尔——与比尔·米勒一起投资》、《伟大的事业——沃伦·巴菲特的投资分
析》这八本讲述国外金融市场历史风云与投资大师传奇智慧的经典之作。
而在此次第二辑中，我们还将向您推荐八本同样具有震撼阅读效应的经典投资著作。
　　本辑丛书不乏投资大师现身说法的传世之作。
其中的《投资存亡战》一书作者杰拉尔德·勒伯被称为“华尔街奇才”。
该书以投资感悟入手，生动介绍了市场时机选择、资产配置、套期保值损失、股票组合调整等成功投
资者需要了解的基本原则。
该书笔调幽默、涵盖面广、可读性较强，杰拉尔德·勒伯作为一名华尔街股票经纪商，拥有40多年的
从业经验，其建议中肯且切实有效，值得广大投资者借鉴。
该书初版于1935年，并于1936年、1937年、1943年、1952年、1953年、1954年、1955年、1956年、1957
年、1965年和1996年进行了重版。
《黄金简史》作者则为享誉全美的大师级投资顾问彼得·伯恩斯坦，他的书脍炙人口，《与天为敌》
等在国内出版以来，受到广泛的引用与关注。
该书叙述了自古以来，直到现代的黄金市场投资的全过程，是市场上关于黄金交易起源及其发展的一
本最好的读本！
该书详尽分析的黄金投资作为我国一新兴的投资品种，目前正方兴未艾，相信此书的出版，将会切合
市场脉动、满足市场的需求。
丛书中的《华尔街的扑克牌》，通过扑克牌原理来完美地比喻投资行为和华尔街生活，向读者展示了
风险和回报的真正意义。
该书作者基于对金融心理学、博弈论和扑克牌经济学的研究分析，揭示了两个看似毫无关联的领域中
所存在的具有相似性的高技巧工作和应该避免的危险性行为。
该书语言诙谐幽默、通俗易懂，具有较强的可读性和趣味性。
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而本辑丛书中的另一本《标准普尔选股指南》则将为读者不遗余力地阐释投资工具的运用和策略。
该书解释了如何针对不同的投资标的和投资风格，以归纳出不同的投资想法，在这当中，可以使用的
筛选方式有很多。
新手投资人可以选择比较简单的筛选工具，另外也有很多较深入的筛选工具可供专业的投资组合经理
使用。
该书前几个章节主要讨论什么是筛选流程，以及讨论到哪里能找到适合的筛选工具，并一一检视筛选
流程的优势和劣势；此外，该书也介绍了有哪些财务资料可供筛选器使用。
接下来作者还将告诉你如何筛选股票、债券和共同基金。
该书将举出许多筛选作业的例子，并解释筛选流程中常用的一些主題。
同时作者也试图通过该书让投资人了解，在列出股票和其他投资标的的清单后应该进一步采取哪些步
骤。
在该书的后几个章节中，还将会讨论如何针对股票筛选结果进行逆向工程。
最后作者将与你讨论未来的筛选趋势，以及筛选流程是如何使你成为一个更有知识、更为成功的投资
人。
　　本辑丛书还为读者展示了以华尔街为代表的顶级金融市场波澜壮阔的历史风云。
《华尔街五十年》以作者自己在华尔街耳闻目睹和许多亲身经历，用鲜活语言史料翔实地再现了
自1857年开始到1907年发生的历次恐慌真实情况，并披露了著名“黑色星期五”的史实本末，揭开了
对于华尔街发展和转型极其重要的历次重大垄断案的内幕。
该书初版于1908年，2006年由国际著名出版商约翰·威利公司再版。
如果读者阅读了《戈尔康达往事——1920-1938年华尔街的真实故事》，就可以全面了解华尔街在战争
期间惊人崛起、全然崩溃和痛苦新生的生动编年史。
通过聚焦于这一时期最令人注目的交易商、银行家、跟风者和诈骗者的生活与经历，作者约翰·布鲁
克斯描绘了鲜活的生活场景：20世纪20年代牛市无情、贪婪、蛮勇和轻率的欣喜，1929年大崩盘前的
绝望，以及之后几年间的苦难。
布鲁克斯以权威、充满神韵和幽默的笔触，向我们展现了将华尔街从美国贵族的宫殿圣地变成平民场
所的各种力量角逐。
虽然该书首次出版于1969年，但这则极富吸引力的故事探究了对当代投资者深具意义的永恒主题。
亥书于1972年、1997年、1999年重版。
在另一本《铁血并购——从失败中总结出来的教训》中，作者以敏锐的观察力详细介绍了美国历史
上10起并购案，并且理性分析了这些案例之所以成败的动机。
尤为重要的是，作者在该书中强调了并购成功和失败的关键因素，这种综合性的理解无疑为我国企业
在这个领域的发展起着非常重要的指导作用。
随着我国证券市场的深入发展，市场并购将愈来愈多地成为资源有效配置的手段。
相信该书的推出，会有很好的市场预期。
《先知先觉一如何避免再次落人公司欺诈陷阱》一书则是针对公司诈骗而对投资者的警示之作，为读
者揭开了资本市场不为人知的另一面。
书中列出了8个投资者应当尤其警惕的方面，涉及超乎寻常的业绩报告、家族企业、有不良历史纪录
的首席执行官、收购狂热、庞杂的组织结构、会计欺诈、怀疑论调及过度关注股价。
作者盘点了发生在20世纪的具有代表性的公司欺诈事件，正如其所言，历史总会重演，而该书的写作
宗旨正在于提醒投资者不再为天花乱坠的报表、夸夸其谈的企业家和一时飙升的股价等所蒙蔽。
　　投资者也许会问：我们向投资大师、投资历史学习投资真知后，如何在中国股市实践应用大师们
的价值投资理念？
　　事实永远胜于雄辩。
中国基金行业从创立至今始终坚持和实践价值投资与有效风险控制策略，相信我们十年来的追求探索
已经在一定程度上回答了这个问题：　　首先，中国基金行业成立十年来的投资业绩充分表明，在中
国股市运用价值投资策略同样是非常有效的，同样能够显著地战胜市场。
2005、2006和2007年我们旗下基金的优秀业绩，就是最好的证明之一。
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价值投资最基本的安全边际原则是永恒不变的，坚守价值投资，肯定会有良好的长期回报。
　　其次，我们的经历还表明，在中国股市运用价值投资策略，必须结合中国股市以及中国上市公司
的实际情况，做到理论与实际相结合，勇于创新。
事实上，作为价值型基金经理人的彼得·林奇，也是在反思传统价值投资分析方法的基础上，推陈出
新，才取得了超越前人的业绩的。
 最后，有一点需要强调的是，我们比巴菲特、彼得·林奇等人更加幸运的是，我们有中国经济持续快
速稳定发展这样一个良好的大环境，我们有一个经过改革后基本面发生巨大变化的证券市场，我们有
一批成长非常快速的优秀上市公司，这将使我们拥有更多、更好的投资机会。
　　我们有理由坚信，只要坚持价值投资理念，不断积累经验和总结教训，不断完善和提高自己，中
国基金行业必将能为投资者创造长期稳定的较好投资回报。
　　“他山之石，可以攻玉。
”十余年前，当我在上海财经大学读书的时候，也曾经阅读过大量海外经典投资书籍，获益匪浅。
今天，我们和上海财经大学出版社一起，精挑细选了上述这些书籍，力求使投资人能够对一个多世纪
的西方资本市场发展窥斑见豹，有所感悟；而其中的正反两方面的经验与教训，亦可为我所鉴，或成
为成功投资的指南，或成为风险教育的反面教材。
　　“芳菲歇去何须恨，夏木阴阴正可人。
”本辑资本译丛出版之际，国内证券市场正经历着一场由春人夏的颇为剧烈的阵痛。
“辉煌源于价值，艰巨在于漫长。
”对于投资者来说，注重投资内在价值，精心挑选稳健的投资品种，进行长期投资，将会比费尽心机
去预测市场走向、揣测指数高低更为务实和有意义得多。
当今中国正处在一个高速发展的黄金时期，站在东方大国崛起的高度，何妨看淡指数，让自己的心态
从容超越股市指数的短期涨跌，让我们一起从容分享中国资本市场的美好未来。
在此，汇添富基金期待着与广大投资者一起，伴随着中国证券市场和中国基金业的不断发展，迎来更
加美好灿烂的明天！
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内容概要

对于那些希望了解华尔街的发展历史以及市场心理学悖论的当代投资者来说，《戈尔康达往事—
—1920-1938年华尔街的真实故事》是一部必读的经典著作。
     戈尔康达曾是印度东南部的一座城市，传说穿过这座城市的人，都会变得富有。
在马可波罗的年代，戈尔康达是世界大型钻石市场之一。
戈尔康达附近的钻石矿出产了希望钻石、凯瑟琳大帝的黑色奥若芙和英国王室的皇冠钻石。
     本书首次出版于1969年，并于1972年、1997年、1999年重版。
全书记录了华尔街在战争期间惊人崛起、全然崩溃和痛苦新生的生动的编年史，描述了20世纪20年代
牛市的无情、贪婪、蛮勇和欣喜，1929年大崩盘前的绝望，大萧条时的苦难岁月，以及罗斯福的新政
。
     作者布鲁克斯以其权威、充满神韵而又不乏幽默的笔触，向我们介绍了摩根合伙人等美国新式“贵
族”如何像对待他们的私人狩猎场一样专横地操控华尔街。
贯穿故事中心的是狂妄自大的理查德&#8226;惠特尼，这位贵族式的摩根经纪人、证交所总裁及保守派
的首领，冠冕堂皇之下却是一个落入负债陷阱的“百万负翁”，最终因挪用证券锒铛入狱，展现了华
尔街如何从美国贵族的宫殿圣地演变为各种平民力量角逐的场所。
     的确，戈尔康达熠熠生辉的财富，造就了许多王国，也毁灭了许多王国。
今天，戈尔康达已是一片废墟⋯⋯这也象征着，在时间的长河中，我们对财富的渴望和我们实际所掌
握的财富都是暂时的。
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章节摘录

　　第一章 序幕：暴行　　1920年9月16日，星期四，圣三一教堂的大钟刚敲过正午12：00，曼哈顿地
区怡人的秋色（天气晴朗，气温21摄氏度，股市也略有上涨）突然被一阵巨大的、毁灭性的爆炸声震
得支离破碎。
爆炸声是从华尔街上传出的，具体位置在华尔街和布罗德（Broad）街交叉口东而几码的地方，位于摩
根公司的大理石大厦和全新的美国鉴定局围栏正门之间，那里不论是从地理位置上，还是从象征意义
上来说，都是美国和全球的金融中心。
一股巨大的青烟在这一地区笼罩了好几分钟。
爆炸点燃了街边大楼12层以下的遮阳篷，震碎了附近的每一扇窗户，就连半英里以外的一些窗户也难
逃厄运。
数以百计散弹般的小铁片飞溅到各处，据事后调查，这些小铁片可能是吊窗锤的碎片。
坐落在华尔街23号、十字路口东南角的摩根大厦，其庄严的表面变得斑斑点点，北面的窗户全部破碎
，大量的玻璃碎片落到了下面的银行楼内，砸在那里的人们身上。
华尔街北侧、国库分库旁边那些保护着鉴定局的结实围栏也被炸弯了；但是，鉴定局大楼的内部却基
本逃过了一劫，因为这座大楼原本是被设计成一座堡垒的。
爆炸冲击了华尔街圣三一教堂的地基，但不知是因为奇迹还是巧合，井没有造成实质性的损伤。
圣三一教堂距离爆炸点仅一个街区之遥，位于教堂侧翼、古老而著名的墓地中埋葬着亚历山大·汉密
尔顿（Alexander Hamilton）的遗骨。
如果圣三一教堂哥特复兴式的尖顶倒塌的话，其后果将等同于摩根大厦被损毁，象征着局势的混乱。
　　布德街上的纽约证交所，地处布罗德街和华尔街交叉口西南角的附近。
证交所内数以百计的经纪人和交易者听到爆炸声后，争先恐后地涌向交易厅的中心，试图躲避厅内巨
大的窗户被震碎后掉落下来的玻璃。
但是，就像是从锡拉巨岩逃到卡律布狄斯漩涡一般，他们又面临着巨大玻璃穹顶坍塌的毁灭性威胁。
所幸的是，穹顶并未坍塌。
美国信孚银行的西北角，碎玻璃像狂风中的落叶一般飞旋，有一块铁片呼啸着穿过了总裁斯沃德·普
罗塞尔（Seward Prosser）办公室的窗户，再差几英寸就会击中普罗塞尔的头部。
　　其他人就没有普罗塞尔那么幸运了。
30人在爆炸中当场死亡，300余人受伤，其中10人不治身亡。
但是，罹难者中没有金融巨头或高级官员，他们都和普罗塞尔一样幸运，如有神佑。
华尔街最著名的人物、权力的象征——J.P.摩根（J.P.Morgan）此时正在英国的乡村小屋里度假。
他的5位合伙人在爆炸发生时都在场，但除了摩根的儿子朱尼厄斯（Junius）受了轻伤外，其余人均安
然无恙。
30名当场死亡的人之中，没有经纪业的合伙人，也没有银行高级经理，只有1人被确认为经纪人。
其余大部分死难者都是华尔街的侍从或低职位者，年轻、年老的都有，包括速记员、书记员、簿记员
、传信员和搬运工，为了早些吃上午餐，他们在不恰当的时候比往常提前了一两分钟走出大楼。
死难者中有3人是妇女，4人是十几岁的书记员或传信员，1人是25岁的年轻银行家，还有1人是68岁的
退休商人。
骚乱中损失的证券价值微不足道，至于两三百万美元的财产损失，大厦所有者或保险公司也可以轻松
承担。
不管这次爆炸意味着什么，华尔街的权威并未受损。
　　1920年时，华尔街成为世界首要的货币中心才不过6年左右。
它的成功是在最令人感到丢脸的情况下获得的——它不战而胜，在它仰面平躺、大口喘气的时候成功
就从天而降。
在第一次世界大战前的一个世纪中，伦敦充当着整个世界的银行家，操纵着全球的货币业务；大型美
国企业的全部或部分资金往往是从伦敦或从欧洲大陆经伦敦获得的，而仅在美国国内有一定影响力的
华尔街，在国际业务中主要充当美国公司与跨大西洋资本之间的经纪人。
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到l914年8月，第一次世界大战开始后的前几周，英国实行了一项震惊世界的措施：暂停用黄金兑换英
镑——在金本位盛行全球的时期，这一举措就好比玩纸牌游戏时最令人敬畏、最受信赖的玩家突然宣
布退出游戏，并拒绝兑换筹码。
随后，英国财政部做出了禁止一切海外投资的决定。
由此，正如伦敦《泰晤士报》承认的那样，放弃金本位意味着“暂时放弃我们作为国际货币中心所享
有的历史权利”，不可避免地使“许多我们习以为常的国际业务转移到了⋯⋯美国”。
伦敦《泰晤士报》毫不留情地宣布，美国“有能力承担这些业务”。
　　如果说美国确实有能力的话，那也只是勉为其难。
英国在美国金融界的影响如此之大，以至于英国的退出使得华尔街近乎瘫痪，就好像费城或底特律已
经参战似的。
战争爆发的那一天，纽约证交所的股票病态大跌；从第二天开始，证交所暂停交易，时间长达近9个
月，而在此前的历史上，证交所连续关闭的时间从未超过10天。
此外，纽约银行界也几近恐慌。
在国际商务中，美国商人都是净债务人，债务总额超过30亿美元，而债权人则几乎都来自于参战的欧
洲国家；这些债权人不仅要求债务人偿还债务，还根据战争时期债权人的悠久传统，要求他们用黄金
偿还。
与此同时，美国国内惊慌失措的银行储户纷纷涌到银行提款，事态因而进一步恶化。
在战争爆发后的前两周内，美国银行流失了大量资金，局势几乎变得和1907年金融大恐慌时期一样动
荡不安。
那年秋天，黄金以惊人的速度从国库中流出，其中大部分经加拿大流到了伦敦。
美国国内的商业遭受了冲击，对外贸易也由于德国军队对海上通道的监控而停止，华尔街几乎成了一
座鬼城——银行朝不保夕，证交所和经纪事务所停业，只有少数“非法经纪人”违抗证交所的命令，
在新街维持着一个“非法”的露天股票交易市场，在那里，他们以惊人的价格买卖少量股票。
这就是全球金融界的新赢家。
　　但是，华尔街很快就进入了角色，这很大程度上是因为美国非但没有因战争而破产或毁灭，反而
起到了为战争提供资金和补给的作用。
1914年11月，黄金外流开始减缓，12月停止，到1915年1月，黄金开始反向流入美国。
证交所在1915年4月恢复了正常交易。
美国对协约国的贷款额不断增加，眼看就要达到数十亿美元；美国的出口贸易以战争补给品为主，还
包括大量食品、饲料和棉花，一直到1917年，这些贸易都以前所未有的速度扩大；同时，欧洲国家即
便不用黄金购买枪支，也会将黄金运往纽约保管。
l915年初的这一小股黄金流在1年左右的时间内变为一股洪流，源源不断地向西流入美国；1916年3月这
一个月，美国的黄金输入量就几乎达到了过去一整年的水平。
在这样的形势下，全球的财富似乎一夜之间从一家银行转移到了另一家银行——而且不是暂时性的转
移，因为到1925年英国终于有能力恢复黄金兑换之时，她已经失去了东山再起的机会。
　　到1920年，华尔街承担起过去属于伦敦的业务已经绰绰有余了。
1年半以来，美国主要通过内部销售债券的方式，筹资参与战争，她已经从一个30亿美元的国际债权人
摇身变成了30亿美元的债务人。
美国国库坐拥的财富相当于全球货币黄金供应量的1／3。
战后的全国性萧条如期而至，但没有原先预计的那么糟糕，没有出现公司纷纷破产倒闭、随处可见领
取救济的队伍的情况。
华尔街甚至在无意之中从战争中赢得了大批新客户——因购买自由公债而对投资保有长久兴趣的公民
。
华尔街稳坐江山，但是仍然缺乏它那没落的前任所拥有的帝王般的自信。
　　在应对1920年9月16日中午的爆炸事件之时，这种自信的缺失表现得尤为明显。
　　自然，最先对爆炸事件做出反应的既不是社会力量也不是政治力量，而是华尔街上的人们。
幸存者先是慌乱地逃离爆炸现场，他们不断被死者和伤者的身体绊倒，空气中弥漫着尖叫声；几分钟
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后，好奇心战胜了对再一次发生爆炸的恐惧，幸存者与周围大厦内冲出的数以干计的人们一起，又潮
水般地涌了回去。
五分钟内，这一地区聚集了上万人。
脚下，没有得到第一时间援救的伤者为了自我保护而大声叫喊。
一位年轻的收款员身受重伤，却还像卡扎比昂卡（Casabianca，1762～1798年，法舰“东方”号的舰长
。
在阿布基尔对英一战中，舰只受到致命损伤，他先安排水手下船脱险，自己留在舰上将舰炸沉殉国。
——译者注）一样尽忠职守，他请求别人看管好他携带的一叠证券，以求在死前完成任务——他的确
死了。
华尔街36号舒侯特（Schulte）雪茄店里的一名店员，听到爆炸声后像拍钢盔一样拍了拍头上的毡帽，
这是他在法国军队中养成的习惯。
证交所总裁平静而迅速地从他所站的地方走到（证交所内禁止奔跑）俯瞰着交易厅的演讲台上，敲响
铜锣，在爆炸发生后的一分钟内结束了当天的交易。
布罗德街上距离爆炸点几百英尺的纽约场外交易所，无需敲响铜锣就结束了交易，因为那里突然乱作
一团，许多受惊或受伤的经纪人为了获得身体上而非财务上的庇护而大打出手。
成批的警察和附近医院里的医生奋力挤到跌倒的受伤者身边；几分钟后，联邦军队从总督岛赶至，很
快清理并封锁了这一地区。
　　J.P.摩根公司巨穴般的办公室损坏得最为严重，室内一片狼藉，到处都是破碎的玻璃、翻倒在地的
桌子、散落的纸张和扭曲的钢丝纱窗残片。
无疑，这些不久前才安上的钢丝纱窗及时防止了更多流血事件的发生。
摩根公司的一名员工丧生，另一名在第二天因伤势过重身亡，还有许多受了重伤。
朱尼厄斯·摩根当时正坐在一楼靠北窗的办公桌前，爆炸产生的冲击波把他向前甩了出去，随后坠落
的玻璃划伤了他。
媒体报道称，他的伤口在手上，但这可能只是1920年新闻报道的一种委婉说法；幸存下来的几位前合
伙人事后坚称，他伤在背部。
不管到底伤在哪儿，他在接受了布罗德街医院的治疗后豪迈地宣称，他“没有受伤”。
另一位年轻的摩根人威廉姆·埃文（william Ewing）被击晕，几分钟后他苏醒过来，却发现自己的头
被卡在一只废纸篓里。
　　摩根公司的二把手、高级合伙人亨利·P.戴维森（Henry P.Davison）当时恰巧不在大楼内。
另外4位在楼内的合伙人幸运地躲过了灾难。
他们分别是：托马斯·w.拉蒙特（Thomas W.Lamont），他很快就将接替戴维森成为摩根的得力助手
；德怀特·W.莫若（Dwight W.Morrow），他后来成为驻墨西哥大使和美国的政治领袖；艾略特·培
根（Elliott Bacon），摩根家族的另一位成员，在国内事务方面影响力很大；乔治·惠特尼（George
Whitney），培根的姻亲，摩根公司迅速崭露头角的一位年轻人，也是华尔街上另一位大有前途的债券
经纪人理查德·惠特尼（Richard Whitney）的哥哥。
他们4人当时正在二楼老摩根的房间内开会，这个房间恰位于布罗德街和华尔街的街角上；房间的窗
户朝西，北面只有一堵没有窗户、堡垒般的墙，因此，他4f-N5毫发无损。
由于事发突然，我们不能指责他们是进攻时躲在安全碉堡里的懦弱将军；但是，他们之中一位真正的
将军倒是有此嫌疑——这位来访的法国高级将领是莫若的客人，在爆炸的回声渐渐减弱、外面浓烟滚
滚、到处都能听到玻璃碎落之声时，他向这几位合伙人问道：“这种事情经常发生吗？
”　　整个下午，警察、联邦军队以及大约500名志愿帮忙的退伍军人忙着第一时间抢救伤者，把他们
送上救护车，并控制迅速集结的人群。
人群很快就增加到了4万人左右，许多人一直呆到晚上，或者也可能是下班届从上城区赶来的人们替
代了原来的人群，他们看着在弧光灯照耀下进行着的残骸清理和破窗封闭工作。
当晚，一种倔强的、严阵以待的精神在纽约金融界的领袖们之间传播着，而且感染了华尔街上的群众
；这种精神的精髓是：“明天就回去上班，赤色分子将受到蔑视。
”　　几乎所有人都相信炸弹是某个激进组织的成员安放的，尽管第一手证据其实并不肯定。

Page 9



第一图书网, tushu007.com
<<戈尔康达往事>>

目击者对爆炸前发生的事众说纷纭，但有一点似乎是肯定的，即11：55左右一辆古老的单顶马车——
红的、黄的或绿的，在不同的版本中有不同的颜色——被一匹看上去更为古老的栗色马拉着行驶在华
尔街上，最后停在了鉴定局门前。
有的目击者还说，他们看到马车上载有可能装着炸药的桶和箱子，但是那些自告奋勇的人没有一个说
得出车夫的模样以及车夫在停车后做了些什么。
在这一地点找到的残骸证实了马车的存在：被炸碎的马匹肢体，其中包括两个钉着马掌的马蹄，以及
马车轮轴和轮毂的残片。
但是并不能根据这些证据断定或推测爆炸究竟是由炸弹引起的还是一次意外事故。
一方面，一位遇难者在临死时说，他看到一辆马车翻倒在街上，车上清晰地印有“杜邦”字样；其他
一些人或多或少证实了他的证词，但却都不是很肯定，他们都在马车上看到了知名炸药公司的名称，
但具体什么名称却五花八门——有的说是赫克力士（Hercules）炸药公司，有的说是底特马（Dittmar
）炸药公司，还有的说是埃特纳（Aetna）炸药公司。
假定马车确实属于某家炸药公司，那么爆破工程所需的炸药在运输过程中意外爆炸，这确实是一种符
合逻辑的推测。
市中心地区有好几个爆破工程正在进行中，其中一个项目恰好位于布罗德街和华尔街交叉口的西南角
，证交所的扩建工程就在那儿。
但可惜的是，上述所有炸药公司都能证明，它们的马车当天没有经过这一地区。
杜邦公司的发言人还进一步指出，一辆印有杜邦标志的运货卡车在当天上午晚些时候驶经距离华尔街
几个街区的地方，车上装的是涂料，而不是炸药。
这可能混淆了目击者的视听。
　　炸弹说的证据主要是散落在周围的吊窗锤碎片，这些碎片造成了巨大的破坏和严重的伤亡。
警方最终收集到了500多磅这种破坏性的碎片，一辆无恶意的炸药运输车装载这么多炸药似乎有些不合
情理。
但是，对许多身处这样紧张气氛中的人来说，更有说服力的是爆炸发生的地点。
这其中的含义非同小可。
事发当天，在武装警卫的保护下，价值9亿美元的黄金正从国库分库大厦的储藏室中被搬运到隔壁鉴
定局的储藏室中，这些黄金被铸成小金条整齐地安放在一个木箱中，每条重25磅。
工人们抬着黄金，沿一段木质斜坡穿过两座大厦之间的狭窄小巷，而爆炸发生的地点差不多正对着这
条小巷。
爆炸发生时，搬运工和警卫刚刚干完活准备吃午饭，他们回到大厦，关上了身后装有栅栏的侧门。
他们就这样与死神擦肩而过，也许还阻止了一场针对美国国库的大规模抢劫。
如果国库内所有或大部分黄金丢失的话，全球金融界可能会立即出现骚乱。
这种情况通常出现在情节激烈的小说里，生活中则很少发生。
　　许多美国人相信，这种由暴力引发的混乱正是激进派所希望的；在一年多的时间里，美国笼罩在
赤色恐惧之中，这有些类似于麦卡锡时代（第二次世界大战后美国政治的极端时期。
——译者注）的后期。
在1920年，“炸弹”意味着“赤色”，而且常常是“外来赤色”，反之亦然。
但是，这一时期与麦卡锡时代不同的是，1919年的许多起爆炸事件都是真实的。
那年4月，炸弹被装在邮包里寄给了18位大人物，邮包一旦打开就会爆炸。
这些大人物中包括有着反工会记录的西雅图市长，美国移民委员会委员长，因将两名激进派领袖送上
断头台而出名的法官，美国司法部长A.米切尔·帕默（A.Mitchell Palmer），工党秘书威廉姆·B.威尔
逊（William B Wil—son）以及金融界的两位巨头约翰·D.洛克菲勒（John D.Rockefeller）和J.P.摩根。
（大部分炸弹都没有到达目的地，其原因只有一个：这些炸弹邮包因邮资不够被耽搁在了纽约邮局中
，最终被发现了。
）几天以后，投放在克利夫兰、费城、匹兹堡、纽约等地的炸弹发生了爆炸，帕默的一个匿名反对者
——一个固执的、有着巨大的政治野心和狂热的信仰、立志成为全国头号激进派战士的贵格会教徒—
—再次袭击了帕默，但这次不是通过邮局；帕默在华盛顿的住宅遭到了炸弹的严重破坏，但没有人受
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伤，只有这名反对者自己被炸死了。
帕默任命美国最著名的两位侦探威廉姆·J.弗林（William J.Flynn）和弗朗西斯·P.加文（Francis
P.Garvan），担任司法部两个主要的警务职位——调查局局长和赤色追捕助理。
1919年秋，帕默发起了一场针对激进分子的反恐战役。
这场战役在1920年1月2日晚达到顶峰。
那晚，在一场精心策划的搜捕行动中，39个城市超过4000名激进派嫌疑分子同时被捕。
民众普遍拍手叫好，把帕默看作国家的救星，虽然事后大部分嫌疑分子因证据不足而被释放。
　　《时代报》这样报道：l920年9月16日晚，“联邦、州及市的政府官员一致认为，这次毁灭性的爆
炸代表着赤色分子长久以来一触即发的暴行”。
显然，全国上下都这么认为。
警方的封锁线很快围住了芝加哥、波士顿和费城的金融区；各个城市的警局、金库和大人物们都受到
了严密保护；30名侦探围住了J.P.摩根在麦迪逊（Maflison）大街上的住宅，尽管他并不在家；联邦调
查局局长弗林已经乘坐特快列车从华盛顿赶到纽约，正在指挥调查员们工作。
此外，从华盛顿传来消息说，帕默和加文正在赶往纽约的路上。
　　第二天，9月17目，联邦政府官员透露，他们发现了——或者还不如说是从天上掉下来了一条线索
。
尽管这条线索无法证明罪犯的身份，但却说明了犯罪的性质。
纽约邮局在雪松（Cedar）街和布罗德街交叉口的邮箱里发现了5张没有地址的散页纸，这个邮箱距离
布罗德街和华尔街步行仅需2分钟。
纽约邮局把这5张纸交给了联邦政府。
纸上用橡皮图章很粗糙地印着一些字，虽然页面污迹斑斑，拼写错误屡屡发生，语句也不甚连贯，但
是意思却还明确：
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编辑推荐

　　“汇添富基金·世界资本经典译丛”的八本投资典籍，完整撷取了1857年以来，横亘三个世纪的
华尔街各个时期的历史风貌，勾勒出近现代西方资本市场的百年风骨！
　　本套丛书，立意汲取前人的智慧，以最为鲜活的语言，再现真实的历史场景，必定有助于投资者
循着各个时期世界资本的脉络，从中发现惠助当下的谋略与智慧。
　　价值恒久远，经典永流传！
　　总序　　“世有非常之功，必待非常之人。
”中国正在经历一个前所未有的投资大时代，无数投资人渴望着有机会感悟和学习顶尖投资大师的智
慧。
　　有史以来最伟大的投资家，素有“股神”之称的巴菲特有句名言：成功的捷径是与成功者为伍。
(Its simple to be a winner，work with winnets.)　　向成功者学习是成功的捷径，向投资大师学习则是投
资成功的捷径。
　　巴菲特原来做了十年股票，当初的他也曾经到处打听消息，进行技术分析，买进卖出做短线，可
结果却业绩平平。
后来他学习了格雷厄姆的价值投资策略之后，投资业绩很快有了明显改善，他由衷地感叹道：“在大
师门下学习几个小时的效果，远远胜过我自己过去十年里自以为是的天真思考。
”　　巴菲特不但学习了格雷厄姆的投资策略，还进一步吸收了费雪的投资策略，将二者完美地融合
在一起。
他称自己是“85%的格雷厄姆和15%的费雪”。
巴菲特认为这正是自己成功的原因——“如果我只学习格雷厄姆一个人的思想，就不会像今天这么富
有。
”　　可见，要想投资成功很简单，那就是：向成功的投资入学投资，而且要向尽可能多的杰出投资
专家学投资。
　　源于这个想法，汇添富基金管理有限公司携手上海财经大学出版社，共同推出这套“汇添富基金
。
世界资本经典译丛”。
　　在本套丛书的第一辑里，我们为您奉献了《伦巴第街——货币市场记述》、《攻守兼备——积极
与保守的投资者》、《价值平均策略——获得高投资收益的安全简便方法》、《浮华时代——美国20
世纪20年代筒史》、《忠告——来自94年的投资生涯》、《尖峰时刻——华尔街顶级基金经理人的投
资经验》、《战胜标准普尔——与比尔·米勒一起投资》、《伟大的事业——沃伦·巴菲特的投资分
析》这八本讲述国外金融市场历史风云与投资大师传奇智慧的经典之作。
而在此次第二辑中，我们还将向您推荐八本同样具有震撼阅读效应的经典投资著作。
　　本辑丛书不乏投资大师现身说法的传世之作。
其中的《投资存亡战》一书作者杰拉尔德·勒伯被称为“华尔街奇才”。
该书以投资感悟入手，生动介绍了市场时机选择、资产配置、套期保值损失、股票组合调整等成功投
资者需要了解的基本原则。
该书笔调幽默、涵盖面广、可读性较强，杰拉尔德·勒伯作为一名华尔街股票经纪商，拥有40多年的
从业经验，其建议中肯且切实有效，值得广大投资者借鉴。
该书初版于1935年，并于1936年、1937年、1943年、1952年、1953年、1954年、1955年、1956年、1957
年、1965年和1996年进行了重版。
《黄金简史》作者则为享誉全美的大师级投资顾问彼得·伯恩斯坦，他的书脍炙人口，《与天为敌》
等在国内出版以来，受到广泛的引用与关注。
该书叙述了自古以来，直到现代的黄金市场投资的全过程，是市场上关于黄金交易起源及其发展的一
本最好的读本！
该书详尽分析的黄金投资作为我国一新兴的投资品种，目前正方兴未艾，相信此书的出版，将会切合
市场脉动、满足市场的需求。
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丛书中的《华尔街的扑克牌》，通过扑克牌原理来完美地比喻投资行为和华尔街生活，向读者展示了
风险和回报的真正意义。
该书作者基于对金融心理学、博弈论和扑克牌经济学的研究分析，揭示了两个看似毫无关联的领域中
所存在的具有相似性的高技巧工作和应该避免的危险性行为。
该书语言诙谐幽默、通俗易懂，具有较强的可读性和趣味性。
而本辑丛书中的另一本《标准普尔选股指南》则将为读者不遗余力地阐释投资工具的运用和策略。
该书解释了如何针对不同的投资标的和投资风格，以归纳出不同的投资想法，在这当中，可以使用的
筛选方式有很多。
新手投资人可以选择比较简单的筛选工具，另外也有很多较深入的筛选工具可供专业的投资组合经理
使用。
该书前几个章节主要讨论什么是筛选流程，以及讨论到哪里能找到适合的筛选工具，并一一检视筛选
流程的优势和劣势；此外，该书也介绍了有哪些财务资料可供筛选器使用。
接下来作者还将告诉你如何筛选股票、债券和共同基金。
该书将举出许多筛选作业的例子，并解释筛选流程中常用的一些主題。
同时作者也试图通过该书让投资人了解，在列出股票和其他投资标的的清单后应该进一步采取哪些步
骤。
在该书的后几个章节中，还将会讨论如何针对股票筛选结果进行逆向工程。
最后作者将与你讨论未来的筛选趋势，以及筛选流程是如何使你成为一个更有知识、更为成功的投资
人。
　　本辑丛书还为读者展示了以华尔街为代表的顶级金融市场波澜壮阔的历史风云。
《华尔街五十年》以作者自己在华尔街耳闻目睹和许多亲身经历，用鲜活语言史料翔实地再现了
自1857年开始到1907年发生的历次恐慌真实情况，并披露了著名“黑色星期五”的史实本末，揭开了
对于华尔街发展和转型极其重要的历次重大垄断案的内幕。
该书初版于1908年，2006年由国际著名出版商约翰·威利公司再版。
如果读者阅读了《戈尔康达往事——1920-1938年华尔街的真实故事》，就可以全面了解华尔街在战争
期间惊人崛起、全然崩溃和痛苦新生的生动编年史。
通过聚焦于这一时期最令人注目的交易商、银行家、跟风者和诈骗者的生活与经历，作者约翰·布鲁
克斯描绘了鲜活的生活场景：20世纪20年代牛市无情、贪婪、蛮勇和轻率的欣喜，1929年大崩盘前的
绝望，以及之后几年间的苦难。
布鲁克斯以权威、充满神韵和幽默的笔触，向我们展现了将华尔街从美国贵族的宫殿圣地变成平民场
所的各种力量角逐。
虽然该书首次出版于1969年，但这则极富吸引力的故事探究了对当代投资者深具意义的永恒主题。
亥书于1972年、1997年、1999年重版。
在另一本《铁血并购——从失败中总结出来的教训》中，作者以敏锐的观察力详细介绍了美国历史
上10起并购案，并且理性分析了这些案例之所以成败的动机。
尤为重要的是，作者在该书中强调了并购成功和失败的关键因素，这种综合性的理解无疑为我国企业
在这个领域的发展起着非常重要的指导作用。
随着我国证券市场的深入发展，市场并购将愈来愈多地成为资源有效配置的手段。
相信该书的推出，会有很好的市场预期。
《先知先觉一如何避免再次落人公司欺诈陷阱》一书则是针对公司诈骗而对投资者的警示之作，为读
者揭开了资本市场不为人知的另一面。
书中列出了8个投资者应当尤其警惕的方面，涉及超乎寻常的业绩报告、家族企业、有不良历史纪录
的首席执行官、收购狂热、庞杂的组织结构、会计欺诈、怀疑论调及过度关注股价。
作者盘点了发生在20世纪的具有代表性的公司欺诈事件，正如其所言，历史总会重演，而该书的写作
宗旨正在于提醒投资者不再为天花乱坠的报表、夸夸其谈的企业家和一时飙升的股价等所蒙蔽。
　　投资者也许会问：我们向投资大师、投资历史学习投资真知后，如何在中国股市实践应用大师们
的价值投资理念？
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　　事实永远胜于雄辩。
中国基金行业从创立至今始终坚持和实践价值投资与有效风险控制策略，相信我们十年来的追求探索
已经在一定程度上回答了这个问题：　　首先，中国基金行业成立十年来的投资业绩充分表明，在中
国股市运用价值投资策略同样是非常有效的，同样能够显著地战胜市场。
2005、2006和2007年我们旗下基金的优秀业绩，就是最好的证明之一。
价值投资最基本的安全边际原则是永恒不变的，坚守价值投资，肯定会有良好的长期回报。
　　其次，我们的经历还表明，在中国股市运用价值投资策略，必须结合中国股市以及中国上市公司
的实际情况，做到理论与实际相结合，勇于创新。
事实上，作为价值型基金经理人的彼得·林奇，也是在反思传统价值投资分析方法的基础上，推陈出
新，才取得了超越前人的业绩的。
　　最后，有一点需要强调的是，我们比巴菲特、彼得·林奇等人更加幸运的是，我们有中国经济持
续快速稳定发展这样一个良好的大环境，我们有一个经过改革后基本面发生巨大变化的证券市场，我
们有一批成长非常快速的优秀上市公司，这将使我们拥有更多、更好的投资机会。
　　我们有理由坚信，只要坚持价值投资理念，不断积累经验和总结教训，不断完善和提高自己，中
国基金行业必将能为投资者创造长期稳定的较好投资回报。
　　“他山之石，可以攻玉。
”十余年前，当我在上海财经大学读书的时候，也曾经阅读过大量海外经典投资书籍，获益匪浅。
今天，我们和上海财经大学出版社一起，精挑细选了上述这些书籍，力求使投资人能够对一个多世纪
的西方资本市场发展窥斑见豹，有所感悟；而其中的正反两方面的经验与教训，亦可为我所鉴，或成
为成功投资的指南，或成为风险教育的反面教材。
　　“芳菲歇去何须恨，夏木阴阴正可人。
”本辑资本译丛出版之际，国内证券市场正经历着一场由春人夏的颇为剧烈的阵痛。
“辉煌源于价值，艰巨在于漫长。
”对于投资者来说，注重投资内在价值，精心挑选稳健的投资品种，进行长期投资，将会比费尽心机
去预测市场走向、揣测指数高低更为务实和有意义得多。
当今中国正处在一个高速发展的黄金时期，站在东方大国崛起的高度，何妨看淡指数，让自己的心态
从容超越股市指数的短期涨跌，让我们一起从容分享中国资本市场的美好未来。
在此，汇添富基金期待着与广大投资者一起，伴随着中国证券市场和中国基金业的不断发展，迎来更
加美好灿烂的明天！
　　张晖　　汇添富基金管理有限公司投资总监　　2008年8月8日
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