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内容概要

本书作者作为我国金融市场的实践参与者与理论制度研究者，对我国金融市场发展路径作了深入的研
究与总结。
    该书是“十一五”国家重点图书、上海文化发展基金图书出版专项基金重点资助，也是全球视野下
的中国经济前沿问题研究丛书的力作。
集合了作者近几年来对我国金融市场发展研究的最新成果。
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作者简介

巴曙松，研究员，国务院发展研究中心金融研究所副所长，博士生导师，享受国务院特殊津贴，中央
国家机关青联常委，还担任人力资源和社会保障部企业年金资格评审专家、中国证监会基金评议专家
委员会委员、中国银监会考试委员会专家、招商银行博士后流动站指导专家。
先后担任中国银行杭州市分行副行长、中银香港助理总经理、中国证券业协会发展战略委员会主任等
职务。
在中国科技大学、华中科技大学、北京大学等高校担任兼职教授并指导硕士和博士研究生，曾担任中
共中央政治局集体学习主讲专家，先后获“中国基金业10年特别贡献奖”（2008年3月）、“地方金融
贡献奖”（2008年8月），被评为《南方人物周刊》魅力五十人——睿智之魅。
2007年4月，巴曙松研究员借调到香港工作，担任中央人民政府驻香港联络办公室经济部副部长。
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的争论与分歧  商业银行公司治理——一个董事会和高管角度的分析  证券公司退出机制的启动及其发
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的形成机制及影响  全球证券交易所的并购趋势：从公司化角度的考察  中国“系族企业”的金融之殇
——“系族企业”溃败的金融因素市场篇  从托宾Q理论看全流通下金融资本与实物资本的互动及其影
响机制  步入全流通过程中证券市场参与者的互动新格局  基于沪深300指数期货市场与现货市场之间价
格发现的模拟实证研究  从实证角度看股指期货套期保值模型的选择及绩效评价  全覆盖债券发展趋势
及经验借鉴  金融服务外包业务概述及全球发展趋势  国际离岸金融中心发展路径分析监管篇  巴塞尔新
资本协议实施路径的国际差异比较及其发展趋势  基于风险的企业年金监管框架构建  中国担保业监管
框架的制度选择  从日本对冲基金的发展路径看监管方式选择后记
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章节摘录

　　汇改后人民币有效汇率测算及对国际贸易、外汇储备的影响分析　　2005年7月人民币汇率制度改
革以来，中国宏观经济运行平稳，显示出中国已成功地从1997年以来的事实上的固定汇率制度退出；
但是，与此同时，中国的国际收支双顺差和外汇储备的不断攀高，使人民币汇率问题成为经济界讨论
的热点。
从实际有效汇率着手，分析其波动趋势，并通过分析其与对外贸易、外汇储备等的关系，针对性地对
现行汇率政策进行分析，是一个有政策参考意义的角度。
本文试图通过对样本国家和测算模型的选择，测算人民币实际有效汇率，探明人民币有效汇率现状，
在此基础上分析有效汇率与贸易收支、贸易结构以及外汇储备的关系，并利用实证分析结论提出政策
建议。
　　一、有关实际有效汇率测算及影响的文献综述　　在衡量两国货币的币值高低时，可以根据官方
公布的名义双边汇率衡量，而在当今货币多元化的国际经济体系中，为了能全面地观察某种货币的总
体情况及其在国际贸易和金融领域竞争中的总体地位，经济学界引入了一种加权平均的“名义有效汇
率”（nominal effective exchange rate，缩写NEAR），它是根据一定的权重对测算国与若干样本国的名
义双边汇率进行加权得到的汇率，而“实际有效汇率”（real effective exchange rate，缩写REER）就是
在名义有效汇率的基础上除去价格指数的影响得到的，由于实际有效汇率更加准确地反映了一国相对
于其贸易伙伴国的竞争力，因而得到了学者们和政策制定者们的重视，国际货币基金组织（IMF）、
国际清算银行（BIS）等国际经济组织和英格兰银行等中央银行都定期公布实际有效汇率指数。
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